HAVI HIRLEVEL - 2011. DECEMBER (KESZITES ID OPONTJA: 2011.12.31)

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézmenyi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Alapkezel6:

Letétkezeld:

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt.

95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

Vezet6 forgalmazo:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kod: HUO0000709522
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Az alap nettd eszkozértéke: 2 664 226 702 HUF

Egy jegyre juto nettd

. 1,788272 HUF
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap elsédleges befektetési
célpontjai azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok
Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen
nyerik. Az Alap elsésorban részvényeket tart, ezen kivil magyar kdtvények
és diszkont-kincstarjegyek, devizak és pénzpiaci termékek szerepelnek a
portfolioban az alap likviditasanak  biztositasa  érdekében. A
részvénybefektetések jellemzoéen kilféldi devizdban denominaltak, azonban
az e forrashdél szarmazé devizakockazatok egy részét, vagy egészét az alap
hataridés, illetve opcioés igyletekkel fedezheti. Noha a torék piac kifejezetten
nagy hozampotenciallal bir, a befektetések értéke rdvidtavon erds
ingadozast, volatilitast mutathat, igy hossz( tavra érdemes az Alapba
fektetni. Az Alapkezel6 elsésorban belsé fundamentalis elemzések alapjan
hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kilsé befektetési
szolgaltatoktdl, bankoktél és fliggetlen elemzéssel foglalkozd cégektdl
szarmaz6 informacidkat, elemzéseket is a kockazat cstkkentése és a
befektetési eredmény maximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 95%
TR20I Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. , Raiffeisen Bank

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
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ld6tav 1hénap 3 hoénap 6 hdnap indulastol
Befektetési jegy 582% -6,28%  -9,77% -26,89 %
Nett6 benchmark -6,14 % -6,50 % -7,38 % -27,20 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTSO ESZHOZERTER, 2011.01.01 - 2011 12.31
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AEGON letanBull Rézzveny Befektetési Alap, intézményi sorozat
Mettd Banchimark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyljt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a
mindenkor érvényes kondicios listakkal egyiitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Decemberben a globdlis gazdasagi kérnyezet tovabbi romlasa szerencsére
megallt, noha a fejlett vilagot jellemz6 adossagallomany fenntarthatésaga és
a novekedési kilatasok korili jelentés aggodalom tovabbra is fennmaradt. A
vilagot jellemzd negativ hangulat kovetkeztében a kockazatosabb
eszkdzOkben szokatlanul magas felarak alakultak ki, mig a részvénypiacokat
a savos kereskedés jellemezte, mely az EUR, US dollarral szembeni
gyengllésével pérosult. A kedvezétlen globalis piaci hangulatnak
kdszonhetéen a pénzpiaci és kotvényfelarak rendkivil magasak maradtak és
az Uj kotvénykibocsatasok lealltak, annak ellenére, hogy éaltalaban a vallalati
mérlegek egészséges képet mutatnak.

A torok részvények forintban szamolva 10%-kal alulteljesitették az MSCI
World Indexet féleg a nagy sllyu térok pénzigyi szektor miatt. Jelenleg a
torék banki részvények attraktivnak szamitanak az értékeltségi szintjik, a
tékeranyos megtérilésik és a 2012-es hitelndvekedési kilatasaik miatt
kilbnbsen a tobbi feltérekvé piaci bankhoz képest.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.12.31

Eszkodz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 95,44 %
Kotelezettség -2,85 %
Allampapir repo tgyletek 2,56 %
Kovetelés 1,86 %
Szamlapénz 0,27 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicié:
TURKCELL ILETISIM HIZMET
TURKIYE GARANTI BANKASI
HALKBANK
TUPRAS
HACI OMER SABANCI HOLDING
A részvények szektoronkénti megoszlasa:

PEnzigy 40,3 %

Tavkizlés 15 %

Enerdia 6,4 %

Alapanyag 6,7 9%
egyeb 7,1 %

[ Mapi fogyasztési cikk 10,5 % |

BEFEKTETESI HORIZONT

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a napi hozamok elmlt idészaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kozepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



