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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazd Zrt.

95% RXUSD Index + 5% ZMAX Index

Vezet6 forgalmazo:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000707401
Indulés: 2008.12.04
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkozértéke: 6 024 409 494 HUF

Egy jegyre jut6 nettd
eszkdzeérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap els6édleges befektetési célpontjai
azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban
vagy a tobbi FAK-allamban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét
ezen orszagokbol nyerik. Az Alap elsésorban részvényeket tart, ezen Kkiviil
magyar kotvények és diszkont-kincstarjegyek, devizak és pénzpiaci termékek
szerepelnek a portfolioban az alap likviditdsanak biztositasa érdekében. A
részvénybefektetések jellemzéen kiilfoldi devizaban denominaltak, azonban az e
forrasbol szarmazé devizakockazatok egy részét, vagy egészét az alap hataridés,
illetve opcids lgyletekkel fedezheti. Noha az orosz és a tdbbi FAK &llam piaca
kifejezetten nagy hozampotenciéllal bir, a befektetések értéke rovidtavon erds
ingadozast, volatilithst mutathat, igy hosszu tavra érdemes az Alapba fektetni.
Alapkezel§ els6sorban bels6 fundamentélis elemzések alapjan hozza meg
befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kuls6 befektetési szolgaltatoktol,
bankoktél és fuggetlen elemzéssel foglalkozé cégektdl szarmazd informéciokat,
elemzéseket is a kockazat csokkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 95% RDX Extended Index USD
+ 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

2,308290 HUF

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , BNP-Paribas
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav 12 hénap 2010. év 2009. év
Befektetési jegy 6,68 % 35,75 % 78,23 %
Netté benchmark 1,14 % 32,25 % 97,87 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTG NETTS ESZKOZERTEK, 2010.12.01 - 2011.11 30
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——— BEGON Russia Részvény Befekietési Alap, HUF sorozat
— Mettd Benchimark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem minésiil ajanlattételnek
vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyitt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartas, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Oroszorszag részvénypiaca szinte egész novemberben nyomas alatt tartézkodott,
koszonhetéen elsésorban az eurépai periférids orszagok korili addssag
félelmeknek. Minddssze a hénap utolsé napjan lathattunk egy felfele kitor6é
korrekciét, miutan a kozponti bankok dsszehangolt |épéssel jelentették be, hogy
névelni kivanjak az USD likviditast. Nem mellesleg e lIépésnek kdszonhetéen egy
roppant lelkes kitdré részvény rally-nak lehettiink a szemtanui. Az oktéberi erés
arfolyam emelkedés utan, az orosz részvényarfolyamok ismét fejest ugrottak az
elmult hénapban. A piaci aktivitas és alapokbdl valé kidramlas limitélt volt, mivel a
befektet6k nagyjabdl tovabbra is véaltozatlanul tartottdk a poziciéikat a decemberi
parlamenti valasztasok el6tt. A Norilsk arfolyama teljesitett a legrosszabbul -14%-
al, mivel 4,5 milliard USD részvény visszavasarlasi program oktéber végével
lezarult. Mig az olaj és gaz szektor felllteljesité volt - kiléndsképpen a Surgut
arfolyama - addig a kiskereskedelmi szektor ismét esett, miutan az X5 rosszabb
harmadik negyedévet jelentett, mint azt elézetesen vartak. A WTI-Brent kozotti
arfolyam szpred tovabb sz(ikilt, noha a Brent arfolyama 110 USD valtozatlan
szinten maradt novemberben. A szarnyalé arfolyammozgasok lezarulta utan, a
hénap végén visszavagtuk a pozicidinkat, 6vatosabb részvény allokaciéba.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.11.30

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 96,64 %
Szamlapénz 4,82 %
Kotelezettség -1,98 %
Kovetelés 0,49 %
Allampapir repo tgyletek 0,40 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,37 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 4,01 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,42 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
SBERBANK-Sponsored GDR
ROSNEFT
Gazprom GDR
LUKOIL
NOVATEK
A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Enetgia 51,7 %

egyeh 59 %

[ Mapi fogyasztasi cikk 6,3

[ Alapanyag 20,8 % |

Pénziioy 15,3 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kbzepes jelentés magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



