HAVI HIRLEVEL - 2011. NOVEMBER (KESZITES ID GPONTJA: 2011.11.30)

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Alapkezel6:

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt.

50% PDLATR Index + 30% HNLATR Index + 20%
CHLATR Index

Vezet6 forgalmazé:

Benchmark 0sszetétele:

ISIN kod: HUO0000705256
Indulas: 2007.05.11
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkozértéke: 402 745 657 HUF

Egy jegyre juto nettd

s 1,175020 HUF
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték
szamara azoknak az orszagoknak a kotvénypiacait, amelyek magas hozamot
(high yield) biztositanak, és az orszdg makrogazdasaga mar er6s6dd palyara
allt. Az Alap varhaté hozama magasabb, mint egy hazai kétvény alap hozama,
de ennek megfeleléen a kockazata is kissé magasabb. Az alap befektetési
lehet6ségei igen széleskorliek, ezért a portfoli6 menedzsernek tdg mozgastere
van, és lehetésége nyilik az optimalis portfoli6 kialakitdsara. A legnagyobb
hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat véllaldsa mellett. A
befektetési dontések meghozataldhoz egyarant hasznéljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a
piacokon uralkodé befektet6i hangulatot. A befektetési déntést egy modell is
segiti, amely az 0Osszes befektetési célpontként szoba johetd orszag
makrogazdasagi adatait tartalmazza. A modellben szerepel az egyes orszagok
hitelbesorolasa, a GDP novekedésének iteme, az &llamhaztartasi hiany
alakulasa, az inflaciés varakozasok, a deviza stabilitas, és sok mas makro adat.
A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhaté6 hozamgorbe, a
gorbén vérhaté megtériilés, a piaci volatilitas és a modell alapjan kockazat —
hozam pérosokat alakit ki, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek
biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , BNP-Paribas
Magyarorszagi Fioktelepe, CIB Kozép-Eurépai Nemzetkdzi Bank Zrt., Codex
Ertéktar és Ertékpapir Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav 12 hénap 2010. év 20009. év 2008. év
Befektetési jegy 5,69 % 11,80 % 16,47 % -16,10 %
Nett6 benchmark 3,69 % 11,79 % 25,76 % -4,70 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTS NETTO ESZKOZERTEK, 2010.12.01 - 2011.11.30
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—— AEGON Lengyel Kitvény Befektetési Alap
—— Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a j6vébeli hozamok nagyséagéra. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek
vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyiitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

2011 harmadik negyedévében a lengyel gazdasag névekedési liteme tovabbra
is kedvez6: bar 4,1%-ra lassult és az idei évre varhaté ndvekedési item az elsé
negyedévben lathatd értékig csokkent, a lassulas ellenére a lengyel gazdasag
relativ jOl teljesit az eur6zéna és a régios versenytarsakhoz képest. A hivatalos
2012-es GDP novekedési ttem eldrejelzése 4%-rél 2,5-3%-ra csokkent, ezzel
0,4-0,6%-0s bevételcsdokkenést okozva a lengyel allamnak. A lengyel
allamhaztartasi hiany a cél alatt maradhat idén, a bevételek csokkenése a jové
évet érinti majd. A miniszterelndk beszéde mégis kedvez6 képet festett a fiskalis
kilatasokkal kapcsolatosan: a gyengébb névekedési kilatasok ellenére a
kormanyzat elkdtelezett a GDP aranyos allamhaztartasi hiany 3% alatt tartdsa
mellett, ezzel elkeriilve az eur6zéna periférias orszagok negativ példajat. Az
inflaci6 ugyanakkor tovabbra is magas maradhat a kulsé piaci sokkok és a
gyenge zloty miatt. A fogyasztéi inflacié oktéberben bdven az 1,5-3,5%-0s
inflacios célkitlizések felett alakult, elérve a 4,3%-ot. Julius 6ta a zloty effektiv
nomindlis hozammal szamolna mintegy 13%-kal értékel6dott le. A Lengyel
Nemzeti Bank 20%-kal szdmol, ami egyben azt is jelenti, hogy a 2012 mésodik
és harmadik negyedévére el6rejelzett inflaci6 mérséklédése alacsonyabb lehet
a korabban vartnal, de mindezek ellenére is a kitlizétt savba valo visszatérését
véarjuk. Az eurbpai allamadéssag-valsag tovabbterjedése a magorszagokra
komoly kovetkezményekkel jar a kotvénypiacokra nézve. Az eurdpai
bankrendszer komoly finanszirozasi stresszel néz szembe, ami hatalmas
likvidalasokhoz vezetett a régioés tékepiacokon. Mindezek alapjan defenziv
portféliét tartunk, amely az eladasi hullam kdzepette biztositja a téke védelmét,
illetve elég mozgasteret biztosit szamunkra, hogy a piaci hangulat javulasa
esetén kedvezd feltételek mellett ndvelhessiik az Alap kockéazatat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.11.30

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 63,90 %
Kincstarjegyek 4,94 %
Szamlapénz 31,37 %
Kotelezettség -0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,13 %

Lejarat szerinti megoszlas:

23 Ev3EE %

S+ év 54 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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3ho 1év 2 év 3év 5év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdult idészaki szérasa alapjan:

LI O m 0O O

nagyon alacsony — mérsékelt kdzepes jelentés magas

WLEGON ' Befektetési Alapkezeld



