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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Tajékoztatot a Pénziigyi Szervezetek Allartigyelete az KE-111-50073/2011 szamd hatérozattal
hagyta jova.

Az j6vahagyas kiadasanak datuma: 2011. november 18.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a Tajékidzés a Nyilvanos ajanlattétel jovahagyasa saran
Téjékoztatoban és a Nyilvanos ajanlattételben preidatok valodisagat nem koteles vizsgalni, és az
azokban foglaltak valédisagéért feletéget nem vallal.

A t kepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakbd kepiaci torvény) a kovetkeképpen
rendelkezik a Kibocsato és a Forgalmazo faledgérl:

26. 8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell mindankibocsato, illeleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanc#idld személy piaci, gazdasagi, pénzlgyi, jogi
helyzetének és annak varhat6 alakulasanak, valamigrtékpapirhoz kapcsol6dd jogoknak a befektet
részérl tortén megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illeteg az arrdl és az értékpapirrdl kdzzétett hirdeyhén kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek asagidk megfelehek, helytallénak, az (1)
bekezdésben meghatarozott cél elérésére alkalmishdénnie.

(3) A tajékoztatdé és a hirdetmény félrevezeddatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és raéigathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. 8§ (1) Az ertékpapir tulajdonosanak a tajékoztéklrevezet tartalmaval és az informécio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kiftdcsa forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében
vezet forgalmazd), az értékpapirban foglalt jogokért desgget (garanciat) vallalé személy, az
ajanlattev vagy az értékpapir szabalyozott piacra tortbavezetését kezdeményezzemély felel. A
tajékoztatbban pontosan, egyérteém azonosithat6 moédon meg kell jeldlni annak a éhemek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban hittEitErepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/gmel
a tjékoztatd vagy annak valamely részének tartaiméelel. A tajékoztatbban foglalt minden
informécidra, illetleg az informacié hianyara is ki kell terjednie amkely személy
felel sségvallalasanak.

(2) A téjékoztatét az (1) bekezdés szerint fedelvalamennyi személy koteles kulon aldirt
felel sségvallalo nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozakngartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztatdé a
valésagnak megfelel adatokat és Allitasokat tartalmazza, illetve neatfigat el olyan tényeket és
informéciokat, amelyek az értékpapir, valamint laoksato és az értékpapirban foglalt kotelezettségér
kezességet (garanciat) vallalé személy helyzetéreitélése szempontjabdl jelesgggel birnak.

Jelen T4jékoztaté 6nmagaban nem tekintlaet AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap jeggkin
jegyzésére vagy megvasarlasara felhivé ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasérldsa kockazatokahagaban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befelktet
dontésik meghozatala #l alaposan tekintsék at jelen T4jékoztatot, kidotekintettel a ,Kockazati
Tényezk” cim fejezetben foglaltakra.

A leend Befektetk a jelen Tajékoztaté tartalmat nem tekinthetikijogd6zasi, vagy szamviteli
tanacsnak.

A jelen magyar nyelv Tajékoztatdé a magyar jog és kilondsen &epiaci torvény rendelkezései alapjan
nyujt az Alaprdl informacidkat a Befektétnek.



A Tajékoztatéban szerephdatok valédisagaért az AEGON Magyarorszag Befesité\lapkezel Zrt.,
mint kibocséaté és az AEGON Magyarorszag Befektefiegly Forgalmazé Zrt., mint Forgalmazdé
egyetemlegesen felalséget vallal, amit a T4jékoztatd végen szere@ljszer alairdsaval igazol.

A T4jékoztatéban szerepAlapkezel n, Letétkezelkdn és a forgalmazokon kivul senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tjékoztatagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyih&no
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanl@nssenki sem jogosult mas informécidkat tovabbadni,
mint amelyeket jelen Tajékoztato tartalmaz. Minaddyan informacio, amelyet az Alapkezgilletve a
forgalmazék nem esitettek meg, nem tekinthehitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek eladasa,
megvasarladsa bizonyos esetekben jogszabaly altitémva lehet, ezen korlatozdsok megismerése a
befektetés irant érdeld feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelrt. tevékenyseéget a Kepiaci Torveny elirasai
szerint, az Allami Pénz- és Kepiaci Fellugyelet, mint a Pénzlugyi Szervezetelamll Fellgyelete
jogel dje 100.034/96. szamu hatarozataban foglalt engedéhpjan végzi.

A Unicredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkei feladatok ellatdsdhoz szikséges személyi és
targyi feltételekkel, hatosagi engedéllyel. A temdfség végzeési engedély szama: 41.010/1998, kelte:
1998. aprilis 3.

Az Alap koénywizsgaldja Dedk Zsuzsanna, az ErnstYy&ung Kft. (1132 Budapest, Vaci Gt 20.)
munkatarsa, aki megfelel a Repiaci torvény 358. 8§ (3)-(7) bekezdéseibenirelfeltételeknek és
megfelel felel sségbiztositdssal rendelkezik.
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2 Fogalmak

az AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezait.

a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kez&lozpont

a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépaizgonti
Bank vagy az Eurdpai Uni6 mas tagéllamanak jegyjaaékal
kibocsétott hitelviszonyt megtestesértékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alaptkezél je,
sem a forgalmazok szempontjdbél nem sziinnap

befektetési alap nevében (javara és terhére) -nreértiben

meghatarozott moédon és alaksz#ggel - sorozatban
kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositGulézhatd
értékpapir

a T kepiaci torvény 5 8 (1) 18. pontja szerinti szem@y a
személy, aki a befektetési szolgéltatoval, beféktet
alapkezelvel, arut zsdei szolgéltatoval, vagy mas befeket
kotott szerzdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyeb
vagyontargyat részben vagy egészberkagiac, illetve a tzsde
hatésaitol teszi fligye, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertékizsde

a befektetési véllalkozasokr6l és az arstei
szolgaltatokrol,  valamint az  Aaltaluk  végezhet
tevékenységek szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVII
torvény (Bszt.)

olyan orszag, amelynekkepiacan valamely Alap befektet,
vagy stratégiailag befektetni szandékozik

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmadd Z
jelen t4jékoztatod alairdja

a jelen T§jékoztatd elvalaszthatatlan részét képaz Alap
kezelésének kilbnbs szabalyait tartalmazé szalialgmeely az
Alapkezel és a Befektek kozotti altalanos szerdési
feltételeket tartalmazza.

az Ernst & Young Kft., Dedk Zsuzsanna

A www.kozzetetelek.hu ésvaww.aegonalapkezelo.tonlap.

a Unicredit Bank Hungary Zrt.

Befektetési jegyekre vonatkozo6 vételi, visszavaltifls atvaltasi
megbizas

a befektetési alap portféli6jaban szerepbzkdzok - ideértve a
kolcsdnbe adasboél szarmazo koveteléseket is -edrtskkkentve

a portfoliot terhel dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id beli elhatarolasokat is

az AKK altal szervezett Elslleges Allampapir-forgalmazoi
Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a befektetési alap sajatkgje induldskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszdmanak szorzataval egyer§, m
m kodése soran a sajatke a befektetési alap 0sszesitett nettd
eszkozértékével azonos

jelen - a Tkepiaci torvény 17. szdmu melléklete szerint
elkészitett - dokumentum




T-nap az ugyletkodtésre vonatkoz6 megbizas leadasanal napj

T kepiaci térvény at kepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény

Ugyfélszamla az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizaralag
befektetési szolgaltatas, armsdei szolgaltatas és az
értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapulé dizettal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitdsara szolgal;

WIBO3M Index Egyes bankok altal a varsoi bankk6zi piacon egykdastti
rovid lejaratu - 3 honapos - hitelnyljtasai sortkalanazott
kamatlabak atlaga. A WIBO3M referencia jelledgamatlab.

WIG20 Index A varsoi t zsdén forgd 20 legnagyobb kapitalizacioju
részvény indexe

3 Informéciok az Alaprél

Az Alap neve, sorozata, cimlete "A" "B" "
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap PLN 1 HUF 1 PLN

Az Alap rovid neve
AEGON Lengyel Részvény Alap

Az értékpapirok megnevezése

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,,A” sorazaefektetési jegye
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,B” soraebefektetési jegye
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,I” sorazhefektetési jegye

Az Alap kialakitasara vonatkozé alapit6i déntés
3/2011. szamu lgazgatosagi Hatarozat (2011. széeteh?.)

Az Alap fajtaja nyiltvég
Az Alap tipusa nyilvanos
Az Alap alapdevizdja: lengyel zloty (PLN)

PSZAF hatarozat szama E-111/111.111-1/2011
PSZAF hatarozat kelte 2011. szeptember 00.

Az Alap futamideje
Az Alap hatérozatlan ide j6tt Iétre.

Az Alap Uzleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajatt kéje

Az Alap sajat tkéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékérsettatabszadmanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mkddése soran a sajake a netto eszkozértékkel azonos. Az indulaskaninmlis t ke

200 000 000,- HUF-nak megfelePLN, melyet az induladskor érvényes MNB kdzép &dolon vesz az
Alapkezel figyelembe. Az induld tke igy megfelel a Tpt. Altal megkovetelt 200 00 @0forintos
hatarértéknek. Indulaskor a maximaliké 2 000 000 000,- HUF-nak megfelePLN, melyet az

indulaskor érvényes MNB kozép arfolyamon vesz agpkézel figyelembe.



<406=:43>?@

Az Alap a t kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljksrtovekmény Ujra befektetésre keril az
Alap befektetési politikdjanak megfeleh. A Befektetk a t kendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi ardnaérnbozeteként, mint arfolyamnyereséget realiz@hat

3=32>3>52 2A83
A Befektetési jegyek ,A” és ,B” sorozatat egyardnegvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakulfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dyedé nélkili gazdasagi tarsasagok.
A Befektetési jegyek ,I” sorozatét jogi személyeksarolhatjdk meg. 2012. januér 1{edig azon jogi
személyek, akik a vétel napjan legalabb 1,5 mHIAN értékben vaséarolnak az ,I” sorozatbdl vagy az
ugyfél ,I” sorozatban lév allomanya az aktualis vétellel egylttesen, pigékén szamolva meghaladja a
1,5 millié PLN-t.

=<8B0/<6C0 D<40>0/80 238E/5 3=32>3>?@: F8BEBID@@ >71;@0
A T kepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szef@materializalt formaban dllitott, “A”, ,B”,
illetve ,I"sorozatu, névre sz6l6 Befektetési jegyek Befektetési jegyek névértéke ,A” valamint ,I”
sorozat esetében 1,- PLN, mig ,B” sorozat eseteHUF.

Jegyzési eljaras lefolytatasara az ,I” sorozat éset kerill sorAz Alapkezel az ,I" sorozat
eredményes kibocséatdséat kowst, ,A” és ,B” sorozatot is indit, kilon jegyzésijéas nélkil, az I
sorozat els forgalmazasi napjat kéveforgalmazasi napon.

3BG4?@: :H5@402
A jegyzési idszak 2011. november 9 - november 11.

3BG4?@ D3/G3

A Forgalmazé6 székhelye: 1085 Budapest, Kalvirigd3.
Telefax: +36 1 476 2030
Telefonszam: +36 1 476 2043

<8B0/604| 9G:>J0>08>K@0
H-P: 9:00-17:00

F3BG4?@ 6IHFO
A jegyz k személyesen, meghatalmazott Gtjan vagy — ameenyé Forgalmazéval megkotott és a
jegyzés aladirasanak napjan érvényes, faxon toméegbizas megadasara vonatkoz6 keretsdészsel
rendelkeznek — faxon keresztul a jegyzés helyéatgdhle jegyzéseiket. A jegyzés megadasa a jegyzés
ivek cégszer alairasaval torténik. A jegyzésre vonatkoz6 megh@zast teljes bizonyito erej
maganokiratba kell foglalni. A jegyk, illetve a meghatalmazottak azonositdsa a Forgagdrmindenkor
hatalyos Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeteltorténik. Azok a kitoltétt és alairt jegyzések
tekinthetk csupan érvényesnek, amelyek esetében a jegyeétkiBtési jegyek teljes ellenértéke a
lentebb, a “Fizetés médja” cinbekezdésben foglaltak szerint megfizetésre kerul.

F3BG4?@: K8=</G06
A jegyzési arfolyam egyenla névérték 100%-val.

=:43>?@ 6IHFO
A teljes vételarat egy 0sszegben, bankatutalasshlnkegfizetni a Unicredit Bank Hungary Zrt-nél
vezetett 10918001 — 00000003 — 08780002 szamudelitétt letéti szamla javara.

A jegyzés érvényességének elengedhetetlen feltdétetyy az igényelt Befektetési jegyek ellenértéke -
legkésbb a jegyzés zar6 igontjdig - jovairasra kerilljon az Alap fent megieli@téti szamlajan.
Amennyiben a jegyezni kivant Befektetési jegyeleradirtékeként jovairt 6sszeg nem egyezik meg a



fizetend vételarral (annal kevesebb, illetve tobb), a jégyZrvénytelen. Az érvénytelen jegyzésre
befizetett 6sszegek a jegyzés lezarasat kdveatapon belll a jegyzési helyen kamat és levogédin

visszautalasra kerulnek.

IFK8K@ >L/F3BG4?@ 3@3>?9

IFK8K@ 0/;/F3BG4?@ 3@3>7?9
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PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.182/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2002. augu$3tus

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2002. sxaper 3.

Az alap lajstromszama 1111-121

Az alap indulaskori sajat kéje 203 000 000,-Ft

Az alap nett6 eszkozeértéke (2011. augusztus 10.011.387.234,-Ft

31)

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazédja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.094/98.

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1998. febiiar 1

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1998. marto.

Az alap lajstromszama 1111-58

Az alap indulaskori sajat kéje 102 500 000,-Ft

Az alap nettdé eszkozeértéke (2011. augusztus 55.665.062.116,-Ft

31)

Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc

Magyarorszagi fioktelepe
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag



PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Befektetési Jegy Forgalmazdé
Zrt.

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

110.093/98.
1998. febiar 1
1998. nu&rto.

1111-57
108 500 000,-Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2011. augusztus 10.427.786.517,- Ft (,A” sorozat)

31)
Az alap letétkezeje:
Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat kéje

2.122.513,- EUR (,B” sorozat)
8.537.191.784,- Ft (,I” sorozat)
Citibank Europe plc Magyarorszagi
fioktelepe
AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazé
Zrt.
sorozat;
sorozat
,A"€s,|” sorozat HUF; ,B” sorozat
EUR

A ,B” sorozat; I"

110.131/1999.
1999. aprilis 1
1999. dpeil .

1111-80
100 000 000,-Ft

Az alap netté eszkozértéke (2011. augusztus 2.309.707.728,- Ft

31)
Az alap letétkezeje:

Az alap Forgalmazéja

AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

Az alap nettd eszkodzeértéke (2011. augusztus
31)

Az alap letétkezeje:

Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe
AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazo
Zrt.

110.132/1999.

1999. aprilis 1

1999. il .

1111-81

100 000 000,-Ft
5.723.071.590,- Ft (,A” sorozat)
63.242,- EUR (,,B” sorozat)
Citibank Europe plc Magyarorszagi
fibktelepe
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.
»A” sororzat; ,B” sorozat
LA” sorozat HUF; ,B” sorozat
~EUR”



AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.199/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2003. novefrber

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2003. déez8.

Az alap lajstromszama 1111-129

Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkdzértéke (2011. augusztus 10.848.106.098,-Ft

31)

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.314/200
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2006. januar 25
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2006. fabdo.
Az alap lajstromszama 1111-171
Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,-Ft
Az alap nettd eszkdzértéke (2011. augusztus 9.419.865.206,-Ft (,A” sorozat)
31) 103.457.014,- PLN (,,B” sorozat)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazoja AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazoé
Az alap befektetési jegyeinek sorozata Zrt.
A sorozatok devizaneme »A” sorozat; ,B” sorozat
A" sorozat HUF; ,B” sorozat
PLN

AEGON Ozon Eves T kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-I11/110.005/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. marcius 2
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. nu&rdo.
Az alap lajstromszama 1111-212
Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,- Ft
Az alap nettd eszkozértéke (2011. augusztus 803.222.286,- Ft
31)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-I11/110.909/2

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. ap#lis 2

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. majus

Az alap lajstromszama 1111-221

Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,- Ft

Az alap nettdé eszkozértéke (2011. augusztus 1.920.966.495,- Ft (,A” sorozat)
31) 191.145,- EUR (,B” sorozat)

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.
Az alap befektetési jegyeinek sorozata sAfozat; ,B” sorozat
A sorozatok devizaneme LA” sorozat HUF;  &rozat EUR



AEGON Kozép-eurdpai Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

E-111/110.908/2
2007. ap#lis 2
2007. méjus

1111-221
200 000 000,- Ft

Az alap nettd eszkdzértéke (2011. augusztus 514.611.827,- Ft

31)
Az alap letétkezeje
Az alap Forgalmazéja

Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajatkéje

E-11/110.582/2
2007. junius 27
2007. giflu

1111-233
200 000 000,- Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2011. augusztus 1.571.090,- EUR (,A” sorozat)

31)
Az alap letétkezeje
Az alap Forgalmazoja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat kéje

121.821.184,- Ft (,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.
»A" setpzB” sorozat
»A” sorozat EUR; ,B” spab
HUF

E-111/110.96%7/2
2007. augu®4tus
2007. sxaper 4.

1111-241
3.200.000 PLN

Az alap netté6 eszkozértéke (2011. augusztus 44.118.342,- PLN

31)
Az alap letétkezeje
Az alap Forgalmazéja

AEGON EuroExpress Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat kéje

Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

E-111/110.997/2
2007. decesnber
2007. dbezrl.

1111-254
900.000 EUR

Az alap netté eszkodzértéke (2011. augusztus 1.504.901,- EUR

31)
Az alap letétkezeje
Az alap Forgalmazéja

;@@:0 ?@4J?9G 3=32>3>?@: /01
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

[11/110.738/200
2008. novegther

6€



Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2008. démzm.

Az alap lajstromszama 1111-305

Az alap indulaskori sajatkéje 500 000 000,-Ft

Az alap netté6 eszkozeértéke (2011. augusztus 2.933.118.014,-Ft (,A” sorozat)

31) 3.046.122.204,- Ft (,I” sorozat)

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

Az alap befektetési jegyeinek sorozata »A” sorozat; ,I” sorozat

A sorozatok devizaneme LA” és 1" sorozat HUF

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.738/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2008. novegther

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2008. déezm.

Az alap lajstromszama 1111-306

Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2011. augusztus 1.575.200.767,-Ft (,A” sorozat)

31) 1.024.655.961,-Ft (,I” sorozat)

Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazd

Az alap befektetési jegyeinek sorozata Zrt.

A sorozatok devizaneme »A” sorozat; ,I” sorozat

LA” és I" sorozat HUF

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama EN-III/EA-10092

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2009. szeptebdbe

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2009. sraper 15.

Az alap lajstromszama 1111-349

Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkozeértéke (2011. augusztus 733.226.204,-Ft

31)

Az alap letétkezeje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazoé
Zrt.

AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kotvény Befektetési Aap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama KE-111-545/2010

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2010. decebber

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2011. jad@a

Az alap lajstromszama 1111-431

Az alap indulaskori sajat kéje 850 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkdzértéke (2011. augusztus 216.727.550,-Ft (,A” sorozat)

31) 9.080.486.615,-Ft (,I" sorozat)

Az alap letétkezeje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag

Befektetési Jegy Forgalmazoé
Az alap befektetési jegyeinek sorozata Zrt.



A sorozatok devizaneme

AEGON Belfoldi
Kotvény Befektetési
Alap

AEGON Kozép-
Eurépai Részvény
Befektetési Alap
AEGON
Nemzetkozi
Kotvény Befektetési
Alap

AEGON
Nemzetkozi
Részvény
Befektetési Alap

AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alap

AEGON
MoneyMaxx
Befektetési Alap
AEGON Atticus
Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alap
AEGON Climate
Change Részvény
Alap

AEGON Kozép-
Eurépai Kétvény
Befektetési Alap
AEGON Atticus
Vision Szarmaztatott
Befektetési Alap
AEGON OZON

T kevédett
Szarmaztatott Alap
AEGON Azsia
Részvény
Befektetési Alapok
Alapja

AEGON
EuroExpress
Befektetési Alap
AEGON BESSA
Szarmaztatott
Befektetési Alap
AEGON Russia
Reszveny
Befektetesi Alap
AEGON IstanBull
Részvény
Befektetési Alap
AEGON Smart
Money Befektetési
Alapok Alapja
AEGON Kozép-
Eurépai Vallalati
Kotvény Befektetési
Alap

89" + - §

2000

LA” sorozat; ,I” sorozat
LA” és I" sorozat HUF

AZ ALAPOK MULTBELI (NETTO)HOZAMA

2001

2002 2003

2004 2005 2006

2007 2008 2Q@030

10,47%

-2,45%

9,43%

1,93%

12,55%

-6,37%

-1,32%

21,92%

11,30%

13,10%

0,76%

28,17%

- 4,24%

1,98%

27,08%

4,35%

10,92%

13,07%

41,14%

-2,12%

-3,37%

13,06%

21,50%

8,43%

35,42%

10,52%

25,81%

7,08%

22,40%

7,06%

1,90%

6,12%

10,48%

10,90%*

28,80% ,08%8

-2,05%

4,219%9,47% 11,72%  6,34%

36,42% 18,55%

40,93%

0,37%,24%  3,56%  6,45%

- 0,
3:61% 41, 889%

22,56% 22,17%

6,60% 8,78%  9,20% 94%,

10,34% 14,61%  6,90%

14,84%

11,91% 18,82% 16,55% 5,87%

2,63%* 24,39% 17,52%

49,78%

1,95%* 16,47% 11,80%

16,10%

12,97%* 3,21% 14,99%  7,59%

593%* 7,42% 8,30%  3,93%

4,00%* 26,50% 29,75%

34,82%

0,22%* 10,85%  1,45%

16,05%

-2,35%* 15,32% -6,50%  -3,52%

78,23% 35,75%

4,45%*

- 4,51%* 77,63% 29,33%

1,26%*  6,24%



AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT
GARANCIAT AJOV  BELI TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

4 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

Az Alap els dleges célja, hogy kéjét olyan vallalatok zsdén jegyzett papirjaiba fektesse, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevétejelknt s részét innen nyerik, vagy a lengyel
részvénytzsde tagjai.

A modern Lengyelorszag 1918-ban, 123 év eltelt@yerte vissza allamisagéat, majd a Il. Vilaghaboru
utén a szovjet befolyasi dvezethez tartozott ege$289-ig. 1999-f a NATO, 2004-tl az Eurdpai Unid
tagja.

Lengyelorszag a volt kommunista orszagok kozil ggkeleger sebb gazdasaggal rendelkezik, az EU
egyik leggyorsabban névekwrszaga. 2009-ben az Eurdpai Unid orszagai kogykediiliként sikerdlt
elkertlni a recesszibt, ként az egészseéges gazdasagi struktiranak, valamstabil bels fogyasztasnak
koszonheten. Lakossaga kozel 40 millio,faz export GDP-hez viszonyitott ardnya viszongkgsony
(40% alatt), igy gazdasaga kevésbé kitett a glelxainjunktira alakulasanak.

Az allami vallalatok sikeres privatizaciéjanak, amlint a kalfoldi tke bearamlasat tdmogatd jogi
kornyezetnek kdszonhedn, rendkivil ers, régids viszonylatban is versenyképes vallalgitiek 1étre (a
kdzép-eurdpai régié 500 legnagyobb vallalata kdaagbb mint 40% lengyel). A tsdei finanszirozas
preferaldsanak készonhenh szinte valamennyi nagyobb vallalatot jegyeznetaradi t zsdén, melynek
kovetkeztében a régié legnagyobb kapitalizaci@glikvidebb piaca j6tt Iétre. A tobb mint 100 mékd
euros piaci kapitalizacio masfélszerese a masoelikeh all6 Bécsi tzsdének. A jegyzett részvények
szama meghaladja a 400-at, ugyanakkor ez a szatédve b vil, 2009-ben a piaci bevezetések szama
meghaladta a 14-et.

A lengyel piac sajatossaga, hogy arazasa a régaaokhoz képest historikusan joval magasabb. Ez
egyrészt a jobb fundamentumoknak, stabilabb néviiedlatasoknak kdszonhetmasrészt viszont a
lengyel nyugdijpénztarak dominans jelenlétének.1829-es nyugdijreform ugyanis egy harompilléres
rendszert hozott létre, melynek piaci alaponkéd agai folyamatos keresletet tAmasztanak mind a
kotvény, mind pedig a részvénypiacon. A pénztaéakwrénykitettsége 2010 év végén elérte a 20 ndilliar
eurdt, amely a teljes nyugdijpénztari eszkdzok kdbdoe-at teszi ki. 2011-ben ugyanakkor a lengyel
nyugdijrendszert némiképp atalakitottdk, melyneggfdetosabb pontjaként a magan-nyugdijpénztéri
transzfereket jelensen visszavagtak. Az intézkedés hatasara a lemmgel prémiuma hosszu tavon
valészin leg konvergalni fog a régids atlag felé.

Az alap befektethet tovabba mas kdzép-kelet eurgghalatok részvényeibe is. Az Alapkezede
sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, CsehorszBpgyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfélié dontrészét mindig a Varsdi Esdére bevezetett vallalatok részvényei
fogjak alkotni.

Az Alap referencia indexében, a WIG20 index a leshgyzsde 20 legnagyobb vallalatat, a mwWIG40
index pedig 40 kdzepes méretdllalatot tartalmaz. Az indexek kedin diverzifikaltak, szdmos iparag
szerepel benne, azonban a pénzigyi papirok sidyantagas, korilbelll 45 szazalék az indexen beldl.
Az Alap referencia indexében talalhat6 WIBO3M Indexarséi bankkdzi 3 honapos kamat, amely az
alapban likviditasi funkciét tolt be.

Az Alap els sorban részvényeket tart, ezen kivil lengyel ktgkrés diszkont-kincstarjegyek, devizak
és pénzpiaci termékek szerepelnek a portfoliobaaiazlikviditasanak biztositasa érdekében.



Az Alap els sorban bels fundamentalis elemzések alapjan hozza meg befsktintéseit, de felhasznal
mas, kuls befektetési szolgéltatoktol, bankoktdl és fuggetdemzéssel foglalkozé cégekszarmazo
informéacidkat, elemzéseket is a kockdzat csokkent®s a befektetési eredmény maximalizalasa
erdekében.

Az Alap benchmarkja: 80% WIG20 Index + 15% mWIGA@dx + 5% WIBO3M Index

5 KOCKAZATI TENYEZ K

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmaz@nak felfliggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazédsanak felfliggesztéssiém az alap befekt@tek nem all modjaban, a
felfiggesztés ideje alatt a meglébefektetési jegyeiket visszavaltani, illetve Ujfddeetési jegyeket
vasarolni az alapbdl. A befektetési jegyek folyamsdbrgalmazasanak, illetve a folyamatos forgalmmaza
felfiggesztésének szabalyait a Kezelési Szabdyzs 7. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszag, amelybe az Alap befektetései irdnyylmaindenkori politikai stabilitdsa, helyzete rdl-

id re megvaltozhat. Lengyelorszag aktudlis kormanymhhatnak olyan déntéseket, melyek negativan
befolyasolhatjak az Alap nkddése soran ezen orszagban megszerzett befekietéeeékét, és az ezen
befektetések nyilvantartdsara szolgaldé valuta fi@inszembeni arfolyaméat. Az Alap lég lengyel
eszkdzokbe fekteti vagyonét, de fenntartja a ledégfét a régid egyéb orszagaiban vald befektetésekne
is, igy a lengyelen tul egyéb orszagok korményaliamint nemzeti bankjainak politikaja és intézkesilés
jelent s hatdssal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamé&a iédeti életre ltalaban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek A&ltal kibocsatott dutgirok idr I-id re az Alap portfoliGjaban
szerepelhetnek. A kozép-eurbpai orszagok gazdasadgvekedése, kilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hidnyanak mérté&e kamatszintie az Alap nettd eszkozértékét
befolyasolja, és igy kedvettenil is érintheti.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelvisaanmegtestesit és egyéb kamatjellegjovedelmet
nyujté értékpapirok is helyet kaphatnak, igy aalak nyujtott hozam befolyasolja az Alap altal elér
eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban gnanghiaci kamatlabaktol fligg, amelyek viszont
részben az inflacios varakozasokkal dsszhangb&nlabk. Az Alap nettd eszkdzértékére a kamatlabak
véltozasa kedvetlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoliojaban lév értékpapirok kibocsatdéi — kedvélen esetekben - rossz gazdaségi
eredményeket produkélhatnak, dsvagy felszamolasi eljaras alé kertlhetnek, araghplap portfoliojat
és a Befekteket a hozamok elmaradésa, arfolyamveszteség, viggamy piaci érték formajaban
hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetktzi befektetési kornyezet az altalagiobalizacié eredményeképpen alapest az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedésnydba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlett kepiacok szintjét. A portfolio egyes elemeinek kesdtése - fleg a hosszabb
lejarata kotvények esetében - nehézségekbe Utkditbate csak kedvedlen &rfolyamon lehetséges. A
likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeibetektetése esetén is korlatozo tényézhet.
Emellett az értékpapirok arat az sen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottgrek befolyasolni,
ami az Alap nett6 eszkozértékén keresztul hat ksetesi jegyek arfolyamara. A likviditas hiany az
Alapra kedveztlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig aktualis tkepiaci helyzet
fuggvénye.



Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedel@inszabélyok és a befektetési alapok addzasara
vonatkozé elirasok a jévben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlayéskovetkez addpolitikai
valtozasoknak (pl.: adéemelés, Uj adénem beveletése

Arazési kockazat
A befektet a befektetési jegyekre irAnyulé megbizds leaddsalemn ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Devizaéarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyangmzdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeetébaz érintett Alap eszkdzeinek az egyes
devizdkban kifejezett értéke magyar forintra kotdlgan az adott deviza és a forint kozo6tti arfolyam
ingadozasatol figgn valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megnasBefektetknek bizonyos
esetekben az Alap portfolidjat alkoté egyedi értdlpok devizanemei magyar forinttal szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazat@lbaskembenézniuk.

Részvény arfolyamok alakulasa

A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokatnk®nt nagymérték arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az Alap nettd eszkozértékét kedtlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérté@tolyam-
nyereséggel az Alap altal elért hozam rendkivilidamd megndvekedhet, de szamolni kell - a
legkorultekint bb elemzések ellenére is -, az esetleges rész\¥élygin-veszteséggel, amely negativan
befolyasolhatja az Alap jovedelmesgének alakulasat.

Az Alapkezel fedezeti Gigyletek alkalmazasaval a kedten hatdsokat mérsékelheti.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szakoazss egyéb lgyletek esetén, a partner nem teljesi
vagy nem tudja teljesiteni az tUgylet soran a katdteégeit.

Alul- illetve tdljegyzési kockazat

Aluljegyzés annak a kockazata, hogy a forgalmazéseganiott mennyiségnél kevesebbet jegyeznek,
ami az Alap létrejotte meghitsulasat eredményeziétiegyzés esetén a befekiatek szamolniuk kell
azzal, hogy jegyzésik csak részben — a ,kartyalégselvei szerint - kertl elfogadasra

Alap megsz nésének kockazata
A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezébteles megszintetni, amennyiben az alap sajat
t kéje harom hénapon keresztil atlagosan nem éfésamillio forintot.

6 AZ ALAPKEZEL

Az Alapkezel neve AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt.
Székhelye 1091 Budapest, Ull ut. 1.

Alapitas id pontja  1999. november 29.

Cégbejegyzés szdmaCg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye F varosi Birdsag mint Cégbirdésag
Cégbejegyzés ideje  2000. februér 21.

M kodési id tartama Hatarozatlan idej

Uzleti év A naptéri évvel megegyez

Alapt ke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti létszam: 31 f .



Tevékenységi kor

TEAOR

663008 Alapkezelés

649908 Méashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozetit
6612'08 Ertékpapir-, arursdei ligynoki tevekénység
6619’08 Egyéb pénzigyi kiegésztevékenység

A Tarsasag a PSZAF E-111/387/2006. szamu, 2006uséjan kelt hatarozata alapjan eurépai befektetési
alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kor
A Tarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag #&fiaé Biztositd Zrt. (99,8%), valamint az
AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejles&s Hasznosito Kft. (0,2%).

Vezet tisztségviselk bemutatasa

Hindrik Eggens, az igazgatosag elndke

1957-ben sziletett, felflokd tanulményait /makrodkonomia/ 1983-ban kezdtegm a Holland
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett. BeRo vezérigazgatdjanak asszisztenseként indult
karrierje 1985-ben, kébb pedig a a cég, Rorento nexaszléshajonak szamito, befektetési alapjanak
menedzsere lett. 1999Ha Holland AEGON Befektetési Alapkezdegfels vezetésének tagja. 2003-tdl
az AEGON Investment Management B.V vagyonkezeléstat s legfels vezetje. 2009. majus 28.-t6l

az AEGON Global Asset Management vezeérigazgatoigazgatosaganak elnoke.

Kocsis Balint vezérigazgatd, az igazgatdsag tagja

Diploméjat a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyeteszerezte 1996-ban. Htaz évt| az Arthur
Andersen Kft-nél dolgozott ad6tanacsadoként, mafyiben az AB-MONETA Ertékpapir Rt.-hez

(kés bbi nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) keKitizdetben sales-ként, majd OTC részvény
kereskedként, késbb kdtvény-kereskedént dolgozott. 2001-t a tarsasdg kereskedési igazgatoja.
2003-t6l az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapke®d.-nél, mint vagyonkezeldolgozott, kezelte

a nyugdijpénztari kdtvény-portfolié befektetés2i04-ben a tarsasag operacios igazgatdja lett nelely
keretében feladata a vagyonkezelési tevékenysédygel munkafolyamatok megszervezése,
koordindlasa. Jelenlegi munkakorét 2006. oktobemol&tja el.

Kadocsa Péter vezérigazgatd, az igazgatdésag tagja

1974-ben szlletett, szakképzettségét a Miskolcetegy Gazdasagtudomanyi Karan szerezte pénzigy-
szamvitel szakiranyon 1997-ben. 1996-1998 kozGelitanstalt Ertékpapir Rt.-nél kotvénykeresked
1998-1999 kozott a Takarék Broker Rt. osztalyvehelyettese, majd 1999-t6l a CA-IB Ertékpapir Rt
kotvénykereskedelmi igazgatoja. A kereskedelmi kahtortént egyesilést kovetn a HVB Bank Rt,
illetve az UniCredit Bank Zrt fosztélyvezet helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van
munkaviszonyban. ebb az AEGON Alapkezelértékesitési és termékfejlesztési vegetmajd 2007
Végeét | a cég vezérigazgato-helyetteseként dolgozottd 200iusdval a Tarsasag Uzleti vezérigazgatdja.

Dr. Kepecs Gabor, a Felligyel Bizottsag elndke
Az AEGON Magyarorszag Biztosité Zrt. elndk-vezérgatoja. Szakképzettsége okleveles kdzgazda.

Dr. Mahig Péter, a Felugyel Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszag Biztosito Zrt. vezérigazgatdyettese. Szakképzettsége okleveles kbzgazda.

Andrew Richet Fleming, a Fellgyel Bizottsag tagja
AEGON European Asset Management vegetTanulmanyait az angliai University of York e¢gmen
végezte.

Az lll. Mellékletben megtekinthetaz Alapkezel elmult harom évre vonatkoz6 auditélt mérlege.



Az Alapkezel feladatai
- kidolgozza az Alap befektetési politikajat €és maghazza célkitzéseit;

megvalositja az Alap befektetési politikajat;
legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnekfetel en a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;
mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen modoretide mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsolédo jogokat;
elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalontmzataldhoz sziikséges Tajékoztatét és az
Alap Kezelési Szabalyzatat és a roviditett té)édidut
kialakitja az Alap szamviteli rendjét;
szerzdést kot és biztositja a folyamatos egyuttidést a Letétkezelel, Forgalmazéval és a
Koénywvizsgaléval;
gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyarsdtrgalmazasarol;
kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatoskiddéseét, rendelkezéseket és utasitdsokat ad az
Alap pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsaiatba
tartja a kapcsolatot a Felugyelettel, és a jogdyakdltal el irt jelentéseket elkésziti;
elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éve®védél és havi jelentését és az Alappal
kapcsolatos dsszes tajékoztatét;
ellatia az Alap adminisztracidjat és gondoskodik Adappal kapcsolatban felmertlt dijak és
koltségek kifizetését;
a nettd eszkozérték kalkulaciohoz szikséges dokiwmekat naponta megklldi a
Letétkezelhoz;
elvégzi a barmely Alap megszésével kapcsolatos teerket.

Az Alapkezel vel szemben cgleljaras nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alap atadasa

Az Alapkezel barmely Alap atadasara kizar6lag mas befektelégkazel részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Felugyetegfedélyével és az atadasrol szo6ldé nyilvanos
tajékoztatas alapjan kerilhet sor

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Az Alapkezel tisztségviseli, magasabb vezetllasu dolgozoi és a tulajdonos altal végzettteagazo
tevékenység folytdn dordulhat az érdekek Osszeltkdozése. A fenti szexkébBk joguk van
tamogatassal, irdnyitassal, tanacsadassal, vagdbemgypdon kdzrenkddni més alapok kezelésében,
illetve joguk van befektetni olyan értékpapiroklaamelyekbe az Alap is befektethet. Az Alapkezel
feladatait oly mdodon kételes teljesiteni, hogy neindigyfele egyenl elbirdlasban részesuljon. Az
Alapkezel az alapkezelési tevékenységén kivil nem allhattilkapcsolatban az Alappal. Sem az
Alapkezel , sem barmely més az Alapkezérdekeltségi korébe tartozé tarsasag, vagy bémibtyan
alap, amelyet az Alapkezekezel, nem fog mas Alappal, az Alap portfoli6jabén értékpapirokkal
kapcsolatos Ugyleteket kdtni az Alap szokasos it alapjan kotott tgylet feltételeinél alytelenebb
feltételekkel. Az Alapkezelfelel sségérl az Alap Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezeteakedik.

Az Alapkezel vezet tisztségviselje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrasizan részt vev
alkalmazottja, munkavégzésre irAnyuld egyéb jogrighan all6 személye nem lehet kdzvetlenil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddé terlletedkemyked alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban &llé személye

a) a Letétkezelnek;

b) a befektetési dontések végrehajtdsaban ko#édh szolgéltatonak, igy kiléndsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértéketk, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési atapknek, valamint

c) a befektetési alapkezeligyfelének.

Az a személy, aki esetében azzekkben meghatédrozott dsszeférhetetlenség merikdetles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és szedérhetetlenséget haladéktalanul megszuntetni.



Az Alapkezel éves jelentései és az altala kezelt Alapok évestgsei az Alapkezelés a forgalmazé
székhelyén megtekinthedt.

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazmefektetési formaként funkcionaljon, &m a banki
hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a befdiiek. Az Alapkezel a fenti elveknek
megfelel en valasztja ki a portfolibelemeket. A likviditasztositdsanak érdekében az Alap
els sorban a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezébzpontja altal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott allamkotvényeket és diszkontc&iarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank
altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfolidjabtartani, &m az ezen értékpapirok kozul csak a két
évnél rovidebb hatralév atlagos futamidegk lehetnek a portfolié elemei. Az Alap alacsony
kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatdagasabb hozamot biztosité banki és vallalati
kibocsatasu, két évnél rovidebb hatraléwtamidej , forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokat is tarthat a portfoliéjdban. A vafickamatozasu, forintban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok esetében a hatralétlagos futamid a legkdzelebbi kamatfizetési napig
hatralév napok szamaval egyezik meg. Az Alap pénzeszkdzmikbetétben is elhelyezheti. A
teljes alap modositott duracidja a fél évet nematlhétjia meg. Az alap korlatozott mértékben
devizaeszkozoket is tarthat a portfoliojdban, dakca devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése
mellett. Az alap referenciaindexe: 100% RMAX

Az AEGON Belfoldi Kdtvény Alap befektetési stratégaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockézaefektetési formaként funkcionaljon, &m a
banki hozamoknal magasabb hozamot nyUjtson a letfékiek. Az Alapkezel a fenti elveknek
megfelel en valasztja ki a portfolidelemeket. A likviditas hiztitAsdnak érdekében az Alap
els sorban a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kex&@zpontja altal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott, az Eldleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kokdngalmazott
allamkotvényeket és diszkont- kincstarjegyeket maih a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
kotvényeket kivanja portfoliojaban tartani. Az Alaplacsony kockazatl, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biatbsinki és vallalati kibocsatasu, forintban
denomindlt, hitelviszonyt megtestesitértékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. Az pala
pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezhfeti.alap korlatozott mértékben devizaeszkdzoket is
tarthat a portfoliéjaban, de csak a devizaarfolyeunkazat teljes fedezése mellettiz alap
referenciaindexe: 100% MAX

Az AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetési sitégiaja

Az Alap portfolidjanak kialakitasakor eldleges szempont az Alapba keréttékpapirok dsszesitett
kockadzatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentésalekében az Alapkezel a
legkoriltekint bben valasztja ki a portfolibba bevonni kivant I§uapirokat. Elemzéseket végez az
értékpapirok kockazati tényear |, és mélyrehatd szamitasokkal tdmasztja ala démtés
kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szetnpogy az értékpapir likvid legyen.

Az Alap a kdzép-eurdpai régio (elorban Magyarorszag, Lengyelorszag, CsehorszagARiam
Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Z0resag, Torokorszag) orszagainak vallalatai
altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alefektethet egyéb fejtl , és fejlett kulfoldi
vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiépapirokba is.



Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egéstétlezheti hataric devizapozicidkkal.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamaddssag Kezel Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatar Elsdleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott fimgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, am a torvényi szabdlyozasnak megfael akdr 100% is lehet a portfolibban a
részvények ardnya. Az alap referenciaindexe : 9836EC Extended Index EUR + 5% ZMAX

Az AEGON EuroExpress Befektetési Alap befektetésitmtégiaja

Az Alap befektetési célja, hogy a benne elhelyezetbd alapi megtakaritasokat az elérloetnki betéti
kamatokndl magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az App tAg befektetési politikaval rendelkez
euréban kibocséatott pénzpiaci alap, amely az Alapkefeltérekv piaci szaktudasat otvozi a
klasszikus pénzpiaci alapok biztonsagaval.

Az Alap a Tpt. altal engedélyezett befektetési ézhk fektethet, igy kilonos tekintettel a pénz-és
kotvénypiacokra. Az alap részvényeket nem tarthat.

Az alap befektetési fokuszat rovid lejaratt eurdkdnocsatott allam- és vallalati kotvények jelentik
Az alap kamatkockazatat a stabil arfolyamalakulésaé alacsony volatilitas elérése érdekében
alacsonyan tartjuk, az alap durationje nem lehegasabb, mint 1 év. Az alap a hagyomanyos
pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegy, allampapir) ntejedzalog- és vallalati kdtvények vaséarlasaval, a
ezek &ltal biztositott felar kiaknazdsan keresptidlbal a befekteknek a hagyoményos pénzpiaci
alapokénal magasabb hozamot biztositani. Az algp @zstrumentumok kivalasztdsa soran szigora
min ségi kdvetelményeket tAmaszt, az alap nem tarthna befektetési kategoéridba tartozd vagy
hitelbesorolassal nem rendelkezrtékpapirt. Az Alap csak vételi pozicidkat nyttHfadezetlen eladasi
poziciok nyitdsara nincsen lehsége. Hatérids kontraktusokat az alap csak fedezeti célbdl, vagy
portfolié-optimalizacids célbdl nyithat. Az Alapkeattételt nem vehet fel.

Az Alap célja, hogy a hazai és nemzetkdkiepiacokon elérhetlehet ségekbl valogasson, a lehet

Ve

Az alap referenciaindexe (benchmark-ja). a Blooml@dtal szamolt és publikalt 6 hdnapos eurd cash
index (ECCOTRO6M Index).

Az Alap eszkozeit euréban tartja nyilvan, az Alaggte a mas devizaban fenndlld kitettségek teljes
fedezésére torekszik.

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Aldmefektetési stratégidja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliét Zzon l|étre Befektet szadmara, amelyben
szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénzt Kepiaci eszkozok, és ezeken belll az
Alapkezel dinamikus portfolio-allok&ciéval mozoghasson, &eke legnagyobb hozam elérése
érdekében. Az Alap ebba szempontbdl leginkabb az ugynevezett ,totalfrefund“-okhoz hasonlit,
azaz nem célja, hogy csak egy pénz- illetkepiaci részteriletre koncentraljon, hanem mindkaita
pillanatban a lehetlegnagyobb hozammal kecsegtderiletre 6sszpontositsa befektetései nagy
részet.

Ennek megfelelen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamados$é@gel Kozpontja altal a
Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDSelsizlleges allampapir-forgalmazo rendszer - keretei
kozott forgalmazott allamkotvényeket és diszkomiektarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott kotvényeket tarthat poréiiglban mind alacsony kockazatd, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biatbaitki €s vallalati kibocsatasu kotvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve OECD ayek&észvénypiacain bevezetett részvényeket is
vasarolhat az Alap, valamint OECD orszagok allarfrjgp banki, vallalati kétvényeit is tarthat
portfoliéjdban. Az Alap nem kivan egy fix benchmatkkdvetni, nem ragaszkodik egy allandd



részvény-kotvény portfolibaranyhoz, hanem tag lktakdzott kivanja mozgatni a részvény-
kbtvény aranyt, ¢ hajlanddé nemzetkdzi allampapirokon, és részvémyekeresztil (miként
rendszerint a nemzetk6zi kétvény/részvényalapoklésizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az
Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének at Isbgét is, illetve a Tkepiaci torvény keretei
kozott arbitrdzstevekenység is folytathat. Az akfprenciaindexe: 100%RMAX.

Az AEGON Nemzetkozi Kotvény Alap befektetési stratgiaja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoli6jdban deviztikdi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsatott kdtvényei gékota dont részt. Az Alapkezel az Alap
portfoliéjanak kialakitasakor a tdrvényi @asokon tul, a biztonsagot és a maximalis divideifio
(kockadzatmegosztas) elveit tartja szenmtteEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok k6zothkis a
befektetési kategoridba sorolt, nyilvanosan fongdla hozott és kulfoldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel at le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat beld&saskntése alapjan, a vonatkozé
jogszabélyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaralfokbrlatozdsok betartasa mellett alakitja ki az
Alap forrdsainak felhasznalasi modjat, a befekieaényokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A m kodés soran azonban az Alapkezelzt tartja szem eft, hogy a portfolié kialakitasakor
kotvények hatadrozzak meg az Alap jellegét. Ennelgfeiel en az Alapban adott pillanatban
tarthat6é kotvények ardnya elérheti a mindenkoviéyes maximumot.

A kotvényportfolio  kialakitasdndl a befektetési quk makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett elsorban fundamentélis elemzésekre tAmaszkodva eggzhatavu
befektetési portfolié kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandgpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamaddssag Kezel Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatar Elsdleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott fiongaott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, &m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak felegen akar 100% is lehet a portfolibban a
kilfoldi kétvények aranya. Az alap referenciainde8@% Merrill Lynch Global Government Bond
Index Il ex-Japan + 20% ZMAX

Az Alapkezel nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan led@ge van a devizakockazatok egészét
vagy egy részét hatéarisl devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételekabtasa mellett.

Az AEGON Nemzetkozi Részvény Alap befektetési strégiaja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoligjaban devizikdi tarsasagok nyilvanos
forgalomba- hozatal soran kibocséatott részvényieitilk a dont részt. Az Alapkezel az Alap
portfolidjanak kialakitasakor a torvényi @sokon tul, a biztonsagot és a maximalis divi&iio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szentteEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kdzotakis a
befektetési kategoridba sorolt, nyilvAnosan fongeda hozott és kilféldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban az Alap befektethet magyiatok altal kibocsatott részvényekbe is.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&sskntése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaralfogbriatozasok betartdsa mellett alakitja ki az
Alap forrdsainak felhasznalasi modjat, a befekieaényokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel vérakozasainak megfelejov beni kockdzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.



A m kodés soran azonban az Alapkezelzt tartia szem eit, hogy a portfolid kialakitasakor
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennegfaetel en az Alapban adott pillanatban
tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkorétiyes maximumot.

Az Alapkezel nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan led@ge van a devizakockazatok egészét
vagy egy részét hatéarisl devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételekabtasa mellett.

A részvényportfolié kialakitasandl a befektetésiacpk makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett elsorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva eggzhotavu
befektetési portfolié kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aangpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag Kezel Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatar Elsdleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott fiongaott allampapirokat kivanja portfoliéjaban
tartani, am a jelenlegi térvényi szabalyozasnak feled) en akar 100% is lehet a portfoliéban a
részvények aranya. Az alap referenciaindexe: 95%IM& World USD Index + 5% ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Al befektetési stratégidja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és v poziciok aktiv hasznalata mellett jelent
hozamhoz juttassa a befektatt. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilondseraraaztatott poziciok
megléte miatt. Az Alap az dsszes igénybe veletfektetési eszkozt, - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket égaday - hajlandé megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereséglermdget lat. Ebd a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkozelitésében a ,global macro hedge fund” kaikEgde all kdzel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros Gyor

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csopodmanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piaookand vételi, mind eladési poziciét hajland6
felvallalni akar a torvényileg engedett maximalisrdtekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara
kétszeres keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontgstati mechanizmusaban a
fundamentdlis, technikai, és behavioralis-psziajiaidényezket mérlegeli.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat bel&@sisintése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaalfdgirlatozasok betartadsa mellett alakitja ki &pA
forrasainak felhasznalasi maodjat, a befektetéshyadéat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozasainak megfelgbv beni kockdzatok és hozamok fliggvényében - hossaabh
megvalositsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aangpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag KezelKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatmttEls dleges Allampapir-
forgalmazd Rendszer keretei kozoétt forgalmazotingtiapirokat kivanja portfolidjaban tartani, az alap
benchmarkja 100% RMAX.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap t kéjét a célorszagok részvényjellegnstrumentumaiban fekteti. Az Alap célja, hogy
lehet séget teremtsen a hazai befelktetzamara az azsiai gazdasagokat reprezental@nggaacokba
valb befektetésre. A célorszagok kozul a legfortitbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve
Tajvan, de mas azsiai orszagokepiacain is megvalésit befektetéseket az Alapmiegvalosulhat
egyedi részvények vasarlasan keresztil, illetvdelkiil befektetési instrumentumok Aaltal. Az
Alapkezel szandékai szerint ez lesz a meghatarozésaisan tzsdén forgalmazott ETF-eket, illetve
nyiltvég , nyilvdnos befektetési alapokat kivan vasérolmi\iapkezel . A Tpt 277. paragrafusanak (1)
pontja szerinti kotelességiinknek eleget téweden befektet nek a tudomaséra hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektet alap, azaz sajat tkéjének tobb mint 80%-éat teszik ki mas,
kollektiv befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetégladl sem tobb



mint 25%-0s sulyt tartani. Az Alap csak olyan béfédsi formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5%
alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy az aatjpierhelés ne haladja meg az 1%-ot.

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Japdex + 15% MSCI India Index + 10% ZMAX
Index.

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap beftitési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékockazatvallalas és opcidk (vagy egyeb értékplpirasarlasa
révén a lengyel részvénypiacok esésekor is etedgf hozamot eredményezzen a befektet
szdméra. Az Alap a rendelkezésre 4all6 vagyteygjelentsebb részét lengyel diszkont
kincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvények illetve egyéb hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirokba fekteti — amelynek célja aldefek t kéjének megbvasa — mig a masik réskéb
opcidkat (vagy egyeb értékpapirokat) vasarol. AapAl mivel elsdleges célja, hogy hozama
negativan fuggjon a lengyel részvénypiacok ah@val, a részvénypiaci arfolyamok esékéb
hasznot hizo6 opcidkat vaséarolhat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap gyehallam altal kibocséatott pénzpiaci
instrumentumokba fekteti be sajdkéjének legjelentsebb részét.

Az Alapkezel a tle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajhtésh és dontése alapjan, a
vonatkozo jogszabdlyok és a jelen Kezelésb&@yaatban foglalt korlatozasok betartdsa rtelle
alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznaldsbdjat, a befektetési aranyokat annak érdekébe
hogy az Alap - az Alapkezelarakozasainak megfelgbv beni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap 90%-osan kevédett az alabbi feltételek mellett:

At ke 90%-anak megovasa minden év januarjanaknelskanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel
— a befektetési politikabdl addéddéan — céljagyha targyév els munkanapjan az alap egy jegyre
juté nettd eszkozértéke nem lehet kisebb, miatgyévet megek év els munkanapja nettd
eszkozértékének 90%-a. Amennyiben az alap indoladédlt id targyév els munkanapjan kevesebb,
mint 365 nap, a targyév elsmunkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eseéizdem lehet kisebb,
mint 0,009 PLN.
Ennek elérése érdekében az Alapkezel ugy  alakitja ki az Alapban lév
likvid eszkdzok (diszkontkincstarjegyek, allampag) aranyat miszerint:
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L: a likvid eszkdzok aranya a teljes portfolidonied targynapon

r: a targynapon érvényes rovidlejaratu allapiepzam, azaz a targyévet kovév els
munkanapjaig hatralévd intervallumhoz legk6zelebbi AKK allampapirpiaci lsbmark-fixing

T: a targynapon a targyévet koveév els munkanapjaig hatraléwnaptari napok szama osztva 360-al
M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dlaisszege %-ban

PO: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékergydy els munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre juto nettd eszkdzertékergydv t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6zok kdzé sorolhatonden lengyel zloty-ban denominalt OECD-tagzégs
altal kibocsatott atruhdzhatésagaban nem korldtélampapir, illetve bankokndal elhelyezett
felmondhatésagaban nem korlatozott betét, repd,y vagek kockazati szintjének megfelel
eszkoz/eszkdzcsoport.

Az alapnak nincs benchmarkja.



Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alapelfiektetési stratégiaja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoli6jdban devizkitdi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényeitidlk tiinyomo részt. Az eldleges befektetési
célpontok a célorszagok olyan vallalatainak értpkje, amelyek bevételeinek dénthanyada a
globalis éghajlat-valtozasbol eredizleti lehetségek kiaknazasabodl (kornyezetgazdalkodas, energia
hatékonysag, ,clean technologies” stb.), alternaivforrasok hasznositasabdl (megujulé energia,
vizgazdalkodas, agrokémia stb.) és mgezdasagi tevékenységdgbszarmazik (biotechnoldgia,
allattenyésztés, halgazdalkodas, agrartechnol@gjearmeteoroldgia stb). Az Alapkezehz Alap
portfolijanak kialakitasakor a torvényi @hsokon tul, a biztonsagot és a maximalis divieégio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szemtelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozothlkis a
befektetési kategoriaba sorolt, nyilvanosan fongdila hozott és kulféldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel a't le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&sskntése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaralfogbrlatozdsok betartdsa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezeténegelmbevételével, elsorban fundamentélis
elemzésekre tadmaszkodva alakitia ki az Alap fomaka felhasznalasi modjat. A portfolié
kialakitasakor a részvények hatarozzdk meg az jallmgét, igy az Alapban adott pillanatban tarthato
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényagimumot. A részvény befektetéseken belili
aranyokat az éghajlat-valtozassal, alternativ éefergasokkal és mepazdasagi tevékenységgel
kapcsolatos alszektorok kozétt annak érdekéberrdzath meg, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel jév beni kockazatok és hozamok fluggvényében - hosszakbn
megvaldsitsa céljat, az atlagos részvénypiaci hoahi{®5% MSCI AC World USD Index + 5%
EONIA Net Total Return Index) magasabb eredméngsé.

Az alap referenciaindexe: 95% MSCI AC World USDdrd- 5% EONIA Net Total Return Index.

Az Alap eszkozeit Euréban tartja nyilvan, az Alagtenek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rRatd@ids devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamaddssag KezelKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatmttEls dleges Allampapir-
forgalmaz6 Rendszer keretei kdzott forgalmazogndiapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, am a
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfedel akar 100% is lehet a portfolioban a részvényéhya.

Az AEGON Kozép-Eurdpai Kétvény Alap befektetési statégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékkockazatvallalas mellett k&zép-kelet-eurépai tiszlonyt
megtestesit instrumentumok vaséarlasa révén a pénzpiaci hozaahatagyobb hozamhoz juttassa a
befektetket. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon egészkbzsp-kelet-eurdpai kétvénypiacokon
kivanja befektetni, ezzel kihasznalva ezen piadtd ayujtott magasabb megtériléslszarmazo
el nyt a fejlett piacokkal szemben, mik6zben divekaifidéra is modot ad. Az alapkezeiélja, hogy a
magyar eszkozok mellett az egyéb régids piaconskere ésszer kockdzat-vallalassal magas
megtérilés eszkdzoket rovid vagy akar hosszabb tavra. AZels figyelembe veszi a kétvények
konstrukci¢jdbdl és a kibocsatasi devizdbdl szédmarhatdé megtériilést és azok kockazatat. Az
alapkezel célja, hogy ezen befektetési forma segitségévehagyar kockazatmentes pénzpiaci
eszkozok feletti megtérilést biztositson a befektetszére.

Az Alapkezel at le elvarhat6 maximalis gondossaggal, sajat beléashintése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaalfdgirlatozasok betartasa mellett alakitja ki dapA
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetéshyadat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel varakozasainak megfelgbv beni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hossaabh
megvaldsitsa céljat.



Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic didui > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary
Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid & 1YR Index.

Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékockazatvallalas és opcidk (vagy egyeb értékpkpirasarlasa
révén a pénzpiaci hozamokndal nagyobb hozamhozgatia befekteket. Az Alap a rendelkezésre allo
vagyon legjelentsebb részét hazai diszkontkincstarjegyekbe, ré@jdtdtt allamkotvényekbe fekteti —
amelynek célja a befektdt t kéjének megdévasa — mig a masik résképciokat (vagy egyéb
értékpapirokat) vasarol. Az opciok/értékpapirokar@sa opportunisztikus médon torténik, s az Alap
ebb | a szempontbdl az abszolit hozamu alapok sor@észkedik. Ennek megfeledn a hazai és
nemzetkdzi pénz- és Kepiacon rendelkezésre all6 letsgek kozil a lehet legjobb
hozam/kockazatarannyal rendelkezarhatd befektetési lehaségeket valasztja, legyen az részvény,
deviza, vagy kotvényjelleg mogottes termék. Az Alap mind az arfolyamok esdséhind
emelkedéséb hasznot hiizé opcidkat vaséarolhat.

Az Alapkezel at le elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belésashiintése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaalfdgirlatozasok betartasa mellett alakitja ki dapA
forrdsainak felhasznalasi moédjat, a befektetésnyakéat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel véarakozasainak megfelgbv beni kockazatok és hozamok fliiggvényében - hossaabh
megvaldsitsa céljat.

Az Alap t kevédett az alabbi feltételek mellett:

A t ke megdvasa minden év januarjdnak eisunkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezela
befektetési politikabol addédbéan — célja, hogy gyév els munkanapjan az alap egy jegyre juté nettd
eszkozeértéke nem lehet kisebb, mint a targyéveehmegév els munkanapjan. Amennyiben az alap
induldsatdl eltelt id targyév els munkanapjan kisebb mint 365 nap, a targyév elsinkanapjan
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzerték nent kibebb mint 1.

Ennek elérése érdekében az Alapkezélgy alakitia ki az Alapban lév likvid eszkdzok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat wevisu:
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L: a likvid eszk6zok aranya a teljes portfolionitha targynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejarati allampagiin, azaz a targyévet koveév els

munkanapjaig héatralévid intervallumhoz legkdzelebbi AKK allampapirpiaci lsamark-fixing

T: a targynapon a targyévet kovelv els munkanapjaig hatraléwnaptari napok szama osztva
360-al
M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-didisszege %-ban

PO: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkbzértékargyv els munkanapjan

Pt Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékargytév t.-ik napjan



Az L, azaz likvid eszk6zok kozé sorolhaté mindemintban denominalt OECD-tag orszag altal
kibocséatott allampapir, illetve bankoknal elhelyezeetét, repd, vagy ezek kockézati szintjének
megfelel eszkdz/eszkdzcsoport.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektatiéstratégidja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoligjat devizakidiféarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak wiingrészt. Az elslleges befektetési célpontok azon
vallalatok t zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek OnszZgban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelemtrészét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezet Alap
portfolidjanak kialakitasakor a torvényi @hsokon tul, a biztonsagot és a maximalis divieégio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szemttelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozotakis a
befektetési kategériaba sorolt, nyilvanosan fongéla hozott és kilfoldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel at le elvarhat6 maximalis gondossaggal, sajat beléashiintése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaralfogbrlatozasok betartdsa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezeténeyeléghbevételével elsorban fundamentalis
elemzésekre tadmaszkodva alakitia ki az Alap fomaka felhasznalasi modjat. A portfolid
kialakitasakor a részvények hatarozzdk meg az jallmgét, igy az Alapban adott pillanatban tarthato
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényegimumot. A részvény befektetéseken belili
ardnyokat az alapkezehz orosz piacon kereskedett részvények kozotthaggrozza meg, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap aleghimetett benchmark hozamnal (95% RDX
Extended Index (USD) forintban szamolva + 5% ZMAdéx) magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended IndeS@Uforintban szamolva + 5% ZMAX Index.

Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Atepel nek sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rRatd@ids devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositasdnak érdekében az Alap sdsban az allampapirok kdzil a Magyar
Allamkincstar Allamaddssag KezeKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatotigyar
allampapirokat kivanja portfoliojaban tartani, uggiakor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel
rendelkezésére allnak a szikséges likvidiths feststhoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelel en akar 100% is lehet a portfolibban a részvénydakya.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befekttési stratégidja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoligjat devizakidiféarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak wingrészt. Az elslleges befektetési célpontok azon
vallalatok t zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatakokorszagban tevékenykednek, illetve
bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alapkezedz Alap portfolidjanak kialakitdsakor a torvényi
el irdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis divieéifo (kockdzatmegosztas) elveit tartja szertt.el
Ennek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozott csakidefektetési kategéridba sorolt, nyilvanosan
forgalomba hozott és kilfoldizsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&@sisintése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbaralfogbrlatozdsok betartdsa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezeténekeléighbevételével elsorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap foimaka felhasznalasi maodjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az jaleggét, igy az Alapban adott pillanatban tarthato
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényagimumot. A részvény befektetéseken beluli



aranyokat az alapkezeh torok piacon kereskedett részvények kozott aggrbzza meg, hogy az Alap

- az Alapkezel varakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céljat, az alap altal meghitdeechmark hozamnal (95% DJ Turkey Titans 20
Index forintban szdmolva + 5% ZMAX Index) magasatdményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% DJ Turkey Titansrziek forintban szamolva + 5% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Atepel nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy reai@ids devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap si#sban az allampapirok kozil a Magyar
Allamkincstar Allamaddssag KezeKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatotigyar
allampapirokat kivanja portfoligjaban tartani, ugglekor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel
rendelkezésére allnak a szikséges likviditas faasthoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelel en akar 100% is lehet a portfolioban a részvényéakya.

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja bef&tetési stratégiaja:

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoli@izzon létre a Befekteét szaméra, amely pozitiv
hozamot eredményez minden kortlmények kozott, amaz,total return” szemlélet E célt ugy
kivanja az alap elérni, hogy kulénbdelemzési technikak Gtjan kivalasztja azon eszkiiahgokat,
befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb feléltdksi potenciallal birnak és befektetéseket valosit
meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befeksetgapirok vasarlasan keresztl.

Altalanos szakmai nézet az, hogy egy adott poéfdibzamanak korulbelul 40 szazalékat az
eszkozosztalyok kivalasztasa magyardzza meg. Btétlen tehat a befektetési tevékenység egyik
legfontosabb mozzanata a megfelebzkdzosztaly kivalasztasa, ami megfel@jékozottsagot, piaci
ismeretet, mélyebb analizist, edjelzési képességet €s nem utolsd sorban rengeteigényel. Ezen
képességek és dorrdsok jellemzen professziondlis befektéinél 1éteznek, azaz a legigéretesebb, a
legjobb kockazat-hozam parositasu dontések megilazz kivitelezése is itt térténik.

Az alap elssorban az Aegon Magyarorszag Befektetési AlapkeZat. altal kezelt befektetési
alapokba helyezi kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokatekilt befektetési értékpapirokat

is vaséarolhat portfolidjaba diverzifikacids céllahgy ha az adott eszkézosztdly még nem lefedett az
Alapkezel alapjai altal.

Kdzvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismeregetjefektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztul (kbtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiaowatlanpiac, private equity, derivatvok és mas
regulalt illetve OTC sz&rmazékos termékek, arupigrmékek, devizék stb.), és befektetéseket
megvalésitani hazai és nemzetkozi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap mindagyar Allamkincstar Allamadossag Kezel
kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomhzzdit, a PDS - az eldleges allampapir-
forgalmazdé rendszer - keretei kozott forgalmazdkhndkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket,
valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocséatottvéiyeket, és mas pénzpiaci termékeket tarthat
portfolijaban.

A pozitiv hozam megvaldsitasahoz az alap aktivealrabz kockazatkezelési eljarasokat, edsrban
un. ,stop-loss” eljarast, valamint gondosan vajasaieg a magasabb kockazatu befektetések pozicid
méretét.

Mivel a befektetések kdre magéban foglal kulfoleviddban denomindlt befektetéseket, ETF-eket,
befektetési jegyeket, ezért az alap befekdtvizakockézatot is viselhetnek.

Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel.



A Tpt. 277. 8 (1) pontja szerinti kotelességiinknekeleget téve minden befektenknek a
tudoméaséara hozzuk, hogy az alap befektetési alapolbfektet alap, azaz sajat tkéjének tobb,
mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapiok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik
befektetési alapbdl sem tobb, mint 25%-0s sulyiatér kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési
Alapot és az AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési ptd., melyeknek sulya akar 100% is lehet az
Alap portfoliéjdban.

AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kotveny Befektetési Aap befektetési stratégigja

Az alap befektetési célja, hogy eterban a kdzép — kelet eurdpai régid kotvénypidufektetve, a
hazai pénzpiacon elérhetmegtérilésnél magasabb hozamban részesitse atebdfek Az alap
kotvénybefektetései elsorban a véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra karicdnak, de a lehetséges
befektetések kdzott a devizdban kibocsatott allgwinpk is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditaskezelési céllal takuaz alapban. Az alap vaséarolhat a fenti piacokon
befektet mas befektetési alapokat is. A magyar allampajpichpdl magasabb hozam elérését a jobb
diverzifikacio, a kotvények feldraibol fakaddé hozébblet, illetve kedvez piaci kérnyezet esetén, a
felarak szkilésébl ad6do arfolyamnyereség teszik lehat.

Az alap portfoliéjanak kialakitdsa soran haromrfnyt jeldltink ki. Az alap vagyonanak egy részét
hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vatal és jelzalogpapirokba fektetjik, amelyek rekti
stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamwményeknél magasabb hozamot produkélva, stabil
magot képeznek a portfoliéban és jelentgylttmozgast mutatnak a magyar allampapiroRahlap
befektetéseinek masodik részének kialakitasa smdklapkezel regionalis szaktudaséat aknazzuk ki,
f leg a kelet-kdzép eurdpai régid vallalati papirjadtsarolva. A régios allampapirpiacokon nyild
lehet ségekbe is (pl. helyi és kulslevizaban kibocsatott allampapirok kozti félreasgbefektethet az
alap erre a szaktudasra épitve. Az alap befektatdsdarmadik pillérét pedig fejlett piaci vallalat
kotvény instrumentumok képezik, amelyek jo divekZitios eszkozt jelenthetnek az Alap szadmara.

Az alap altaldnos kockazati szintjét és a harotmeffektetési irany kozti eszkézallokaciot az alagke
négy labon nyugvé (fundamentumok, eértékeltségi tekin piaci hangulat, technikai tényéz
rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése ralagjarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regiondlis, szektoronkénti és kamdtpat szerinti kivdlasztasat is jelesgn
befolydsolja. Az egyes papirok kivalasztdsa sorakibacsaté alapos, hitelképességre vonatkozé
pénzugyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazeldezs a kibocsatdk rendszeres monitoringja az
alap esetében kiemelt fontossagu.

Az alap portfoli6jdnak Osszedllitasa soran kozedmekazati profil elérésére torekszink, slgrban

sz

alapnak csak korlatozott lehsgge van.

Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céliaportfolié hatékony kialakitasdnak céljabadl, ket
arbitrdzslehetséget kihasznélva kothet. Az alap tarthat még d#vivindexeket kdvet t keattétel
nélkuli kollektiv befektetési formakat. Az alap gat s devizakitettséget is felvehet, amelyet
alapesetben 100%-ban fedez az alapkezede a piaci kortlményekt fligg en akar nyitott
devizapoziciéval is rendelkezhet az alap.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&@asintése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foktalatozasok betartasa mellett alakitja ki azpAla
forrdsainak felhasznalasi moédjat, a befektetésnyaiéat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel véarakozasainak megfeleljov beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

Az alap benchmarkja RMAX + 1%.



8 A LETETKEZEL

Az AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap Letétkel je:

A Letétkezel neve Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Alapitas id pontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
Cégbejegyzés szama, ideje 01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye F vérosi Birésadg mint Cégbirésag

M kddési id tartama A tarsasag hatérozatlan i@ jott létre.

Uzleti év A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel
Alapt ke Alapt ke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alaptke: 24.118.220.000,- Ft
Alkalmazottak Iétszama: 1867 f (2008.12.31))

Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetéris kdzvetités

TEAOR 64.91°08 Pénzugyi lizing

TEAOR 64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyvktités
TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, arutsdei ligynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénzugyi kiegészitvékenység

TEAOR 66.22'08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevéleég

TEAOR 66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kst tevékenysége
TEAOR 64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kor

Részvényesek neve Tulajdonosi aran Szavazati arany|
UniCredit Bank Austria AG, Bégs 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Tarsasag a Befektatédelmi Alap tagja.
A Letétkezel vezet tisztségviseli

IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Patai Mihaly, kdzgazdasz (K6zgazdasdgtudomanyi Egyetem, Butjapggetemi doktor. 2006-t6l
az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. &uvan a Magyar Nemzeti Banknal hitelado,
majd a Pénzigykutatd Intézetnél tudomanyos kuth®®2 és 1988 kozott a Pénzigyminisztérium
Nemzetk6zi Pénzugyi PBsztalyanak vezethelyettesi pozicidjat toltotte be, majd 1988-baik a
Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az lUgyvezeagazgaté asszisztenseként dolgozott. Ezt k@retl995-ig a
Kereskedelmi Bank Rt. ligyvezeigazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz HungéBiztositd Rt.
elnok-vezérigazgatodja.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti Mzaki Egyetemen épinérndki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt koveh az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBApkésen.
Tanulményai befejezése utdn ®t6r a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kigaity majd
1996-t6l az Ernst & Young-nal Uzleti tanacsadok&Bf7-t | pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezet
Uzleti tanacsadoként. 2002-ben az IBM-hez Kkerllgjdm2004-tI az Unicredit Bank Szervezési
F osztélyanak vezefe. 2008 november 14 a Bank Operativ Divizidjanak vezgt és egyben
igazgatosagi tag.



Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhelil6zgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Mar a
gazdasagi szakkozépiskola évei alatt banki tapaszaett szert. EEz6r a Raiffeisen Bank fiokvezet
helyettese, majd belsellen re volt. Diploméja megszerzését kovent, 1991-ben kerilt az UniCredit
Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstait).RJelenleg a Bank pénzlgyi igazgatbja és
igazgatosagi tagja.

Tétrai Bernadett, kdzgazdasz. Diplomaja megszerzése utaszélf a MARECO Piackutatd Intézetnél,
majd a FUNDAMENTA Lakés-takarékpénztar Rt-nél dagi. 1998-ban kerllt az ERSTE Bank
Hungary Zrt-hez, ahol 20044ta Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Itaayteriilet lgazgatdja,
majd 2005-tl a Lakossagi Uzletag vezée, az igazgatdsag tagja volt. 2007 aprilisatdUaiCredit Bank
Hungary Zrt. vezérigazgat6-helyettese, igazgatdsdga, a Lakossagi Uzletag vezet

I>D 0/K4@ kozgazdasz. A Magyar Kulkereskedelmi Bank Zrt.xré@lalati Ggyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utdn 1995-ben kerfilidapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t
kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalynaezetje. 2000 —tI a bécsi Nemzetkozi
Kockazatkezelési Fosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért faleészleg vezege, majd 2006-t6l
az Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelésizggoja (CRO), 2008. jal. 10 4tpedig egyuttal
igazgatdsagi tagja is.

A Letétkezel elmult harom évre vonatkozé auditalt mérlegei aMéllékletben tekinthek meg.

Az Alapkezel az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyar@smabejegyzett, a Bszt. 5. 8§ (2)
bekezdésének )bpontjdban meghatarozott "letétkezelés kollektiv ekftések részére" pénzigyi
szolgéltatasi tevékenység végzésére engedéllygtliaar hitelintézetet kdteles megbizni. A letétkezel

megbizasi szerzlés hatalybalépéséhez a Fellgyelet jévahagyasaéspk

A Letétkezel tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarolagfekBet k érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédéfgrgalmi szamla vezetését az egyes alapok és
portfolidk tekintetében kizarélag egyazon letéthkezetgezheti.

Az Alap tulajdonaban lév értékpapirok kizarélag a Letétkeze¢l vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhetk el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirokéesa fel nem hasznalt 6vadékot kizardlag a
Letétkezelhdz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitaanszferalni.

A Letétkezel feladatai
a) meghatarozza az Alap dsszesitett és az egy jaggrag¢ttd eszkozértékét;
b) gondoskodik az Alap 6sszesitett és egy jegyrenattd eszkozértékének kdzzétételéilletve
a befektetk részére torténkozléserl;
c) ellen rzi, hogy az Alapkezel megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelébiabzzatban
foglalt befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintlgyletekbl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabdl szarmazd valamennyi ellenszolgéaltat szokasos hatérid belll az Alaphoz
kerdljon.

Az Alap kezelése soran a Letétkezedk adott megbizés felmondésa esetén az U] Le&dtkergbizasat
a Felligyelet hagyja jova.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezetédbdlyzatban foglalt barmilyen eltérésr
valamint az alap sajat Kéjének negativwa valasarél a Letétkezdidteles irasban értesiteni az
Alapkezel t, valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel tevekenysége végzése soran koteles visszautaait@apkezel altal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkatvélez alapkezelési szabalyzattal, és az Alapkezel
koteles a torvényes allapot helyredllitasara féitszd. Amennyiben az Alapkezelnem tesz meg



mindent a jogszabalyoknak és az alapkezelési szatthbk megfelel allapot helyreallitasa érdekében,
Ugy a Letétkezel haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

A Letétkezel e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemtaisgébl adodo karokért felel, az ett
eltér kitétel semmis.

A Letétkezel tevékenysége végzése soran kozigid t, igy kulondsen alletétkezelvehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, naijdtjaként felel. Alletétkezeként kizarélag a
T kepiaci torvény elirasainak megfelel masik letétkezel illetve ennek kilfoldi megfeleje vehet
igénybe.

A Letétkezel éves jelentései a Letétkez@ls a forgalmazé székhelyén megtekintket

A Letétkezelvel szemben csleljaras nem volt és nincs is folyamatban.

9 A KONYVVIZSGALO

A Konyvvizsgalo
Deak Zsuzsanna, az Ernst & Young Kft. munkatarsa

Nyilvantartasi szamok
Ernst & Young Kft. - 001165
Deak Zsuzsanna - 005763

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezel az Alap éves beszamolojdnak ellerésével Konywvizsgalot koteles megbizni. Az
Alapkezel altal megbizott Konywvizsgalo koteles elleizni azt is, hogy az alapkezehz Alap kezelése
soran betartja-e a Kezelési szabalyzatban fodldlasokat.

10 A Forgalmazé bemutatasa

A vezet Forgalmazo (jelen tajékoztatd alairoja):

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalm@adtkor en
M kod Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak id pontja: 2008. februér 25.

Cégbirdsagi bejegyzésének ighontja: 2008.marcius 18.

Cégbirésagi bejegyzésének helye: F varosi Birdsag, mint Cégbirésag
Cégbirésagi bejegyzésének szama: 01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-111/464/2008

Jegyzett t kéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti Iétszama 2f f munkaid s, 3 f részmunkaids

M kddési id tartama A Forgalmazo hatarozatlan idrtamra j6tt |étre.
Kodnyvvizsgalo Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina ut 17.)



Tevékenységi kore
TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, arutsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19'08 Egyéb pénzugyi kiegészievékenység
TEAOR 66.22'08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevégeéag

Tisztségviselk és vezet allasu dolgozok
Igazgatosag
Vereczki Andras, elndk
Palyik Andrea, vezérigazgato
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgat6-helyettes

A vezet Forgalmazo roévid bemutatasa

A jelenlegi torvényi szabalyozas szerint befekiejégyet csak befektetési véllalkozds forgalmazhat,
tovabba csak ezen cégek alkalmazhatnkégiaci Ugynokoket befektetési jegy értékesitésre.

Ugyfeleink és a pénzugyi piac igényeihez igazodzeretnénk gordiilékenyebbé és koltséghatékonnya
tenni befektetési alapjaink forgalmazasat. Ezewkoll vezettek az AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt. megalapitasahoz, melynek date@®8. februar 28. PSZAF engedély datuma:
2008. majus 22, melyet a E-111/464/2008 engedéfyranal adott ki.

A vezet Forgalmazoé forgalmazasi oréi
H-P: 9:00 — 17:00
A forgalmazasi helyek listaja megtalalhaté a Il.Iiidetben.

11 ADOZAS

Jelen informéacidk a T4jékoztatd készitésénelpattjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével
kerultek Osszedllitasra. Mivel ezek a T4jékoztalkeszitését kdveen megvaltozhatnak, ezért a
Befektet felel ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlast @l vonatkozo, érvényben lév

el irasokat megismerje. Az Alapkezehem vallal felelsséget olyan esetre, amikor a Befektek az
adozassal kapcsolatos jogszabdlyok hianyos ismedaieott kart. Amennyiben az addéjogszabalyok
valtozdsa miatt a befektetési jegyeken elért hozilletve arfolyamnyereség utdn a befekketek
forrdsadot kellene fizetnilk, gy az Alapkezéls a Forgalmazé tajékoztatjia a befelidet, hogy a
forrdsado levonaséaval kapcsolatban fedlséget nem vallal.

Az Alap addzésa
Az Alap eredmeényét adofizetési kotelezettség Mamgpgahgon a Tajékoztatd elkészitésekor nem terheli.

A Befektet adozasa
a) Belfdldi maganszemélyeknek - a Tajékoztato elkéseior érvényben |é\jogszabélyok szerint
- a Befektetési jegyek hozama utan fizetead6 mértéke 16%, amit az eladaskor a forgalmazo
von le.

b) Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség riéligazdasagi tarsasagoknal - a Téjékoztatd
elkészitésekor érvényben léyogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozauékoteles
bevételuket novelheti/csokkentheti, ami utan azégyes adodjogszabalyok szerint kell adot
fizetnilk. A Tajékoztatd elkészitésekor a tarsaséigi mértéke 16 %. Amennyiben — a Befektet
kivansagara — a Befektetési jegyek hozama meglrankésil, abban az esetben csak a hozam
arfolyamnyereség- és kamat komponense utan kedtagi adot fizetni, az osztalékbél szarmazo
hozamrész utan nem.



12 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezit., (1091 Budapest, Uli Gt 1.) mint Alapkezel, és

az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6(Z085 Budapest, Kalvin tér 12-13.) mint
Forgalmazé a jelen - az AEGON Lengyel Részvény IBefési Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készitett - Tajékoztatét kegiacrdl szolé 2001. CXX torvény 29. §-nak
megfelel en alairjak. Kijelentik, hogy a Tajékoztaté a vadigsak megfelel adatokat és allitAsokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan ténye&etinforméaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a
Kibocséaté helyzetének megitélése szempontjabditjedéggel birnak.

Az Alapkezel és a Forgalmazé a Befektetési jegy tulajdonosané&jékoztato félrevezetartalmaval
és az informacio elhallgatasaval okozott kar mégiggért egyetemlegesen felel.

Budapest, 2011. szeptember 21.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési AlapkezelZrt. Forgalmazé Zrt.



|. Melléklet - Kezelési Szabalyzat

1 Altalanos informéaciok az Alaprol

Jelen Kezelési Szabalyzatot a Pénziigyi SzerveZdtaki Feliigyelete az E-111/111.000/2011. szamu
hatérozattal hagyta jova.

A jovahagyés kiadasanak datuma: 2011. oktober 00.

Az Alap kialakitasara vonatkozé alapit6i déntés
3/2011. szamu lgazgatdsagi Hatarozat (2011. szbeteh?.)

Az Alap neve
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

Az Alap rovid neve
AEGON Lengyel Részvény Alap

Befektetési Jegy sorozatok és cimletek
Az Alap neve, sorozata, cimlete "A" "B" "
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap PLN 1 HUF 1 PLN

Az Alap fajtaja nyiltvég
Az Alap tipusa nyilvanos
Az Alap futamideje az Alap hatarozatlan ide jott Iétre.

Hozamfizetés
Az Alap a t kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljkertbvekmény Ujra befektetésre kerll az
Alap befektetési politikdjanak megfeleh. A Befektetk a t kendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aramdkonbozeteként, mint &rfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektet k kore

A Befektetési jegyek ,A” és ,B” sorozatat egyardnegvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakulféldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dymdé nélkili gazdasagi tArsasagok.

A Befektetési jegyek ,I” sorozatét jogi személyeksarolhatjdk meg. 2012. januér 1{edig azon jogi
személyek, akik a vétel napjan legaldbb 1,5 mHIdN értékben vasarolnak az ,I” sorozatbdl vagy az
ugyfél ,I" sorozatban lév allomanya az aktualis vétellel egytttesen, pigéikén szamolva meghaladja a
1,5 millié PLN-t.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A T kepiaci torvény 5 8§ (1) 23. pontja szerint dematezdlt formaban elllitott, “A”, ,B” és I
sorozatu, névre sz6lo Befektetési jegyek.

Az Alapkezel az ,I” sorozat eredményes kibocsatasat kéeet ,A” és ,B” sorozatot is indit, kilon
jegyzeési eljaras nélkul.



A Befektetési jegyek ISIN kdodja:

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,,A” sorazhefektetési jegy: HU 0000710835
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,B” sorazbefektetési jegy: HU 0000710843
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,I” sorazaefektetési jegy: HU 0000710850

Az Alapkezel neve
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&tt.

Az Alapkezel székhelye
1091 Budapest, Uli Gt. 1.

A Letétkezel neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Letétkezel székhelye
1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Az Alapkezel alvallalkoz6t nem vesz igénybe.

2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap befekté&si stratégiaja:

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfolidjat devizaklilfG¢arsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocséatott részvényei alkotjdk tomgrészt. Az eldleges befektetési célpontok azon
véllalatok tzsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Letaygedgban tevékenykednek, illetve
bevételeik jelents részét innen nyerik, vagy részvényeik be vanmaletve a Varséi Tzsdére. Az alap
befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok viésgeibe is. Az Alapkezelide sorolja az alabbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszags20rezdg, Romania, €s Torokorszag, &m a portfélio
dont részét mindig a Varsoéi Esdére bevezetett vallalatok részvényei fogjaktalko

Az Alapkezel az Alap portfolidjanak kialakitdsakor a térvényi igasokon tul, a biztonsagot és a
maximalis diverzifikacié (kockdzatmegosztas) elvetartia szem ekt. Ennek alapjan a
részvénybefektetések kozott csakis a nyilvanosagafomba hozott zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt
allé papirokat vasarolja.

Az Alapkezel at le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat bel&@asadntése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbanaltodforlatozasok betartdsa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezeténeleldgnbevételével elsorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap fomagafelhasznélasi modjat. A portfolio kialakitdeak

a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igyAlapban adott pillanatban tarthaté részvények
aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumotrédzvény befektetéseken bellli aranyokat az
alapkezel uagy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezaérakozasainak megfeleljov beni
kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tdemvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett
benchmark hozamnal (80% WIG20 Index + 15% mWIG4dein+ 5% WIBO3M Index ) magasabb
eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit, 30%-ot meghaladé mértékben namaindevizaban (HUF) tartja.

Az alap referenciaindexe: 80% WIG20 Index + 15% r@d0 Index + 5% WIBO3M Index.



3 Az Alap portfoli¢jaban tarthaté eszk6zok bemutaésa
Az Alap sajat tkéjét a T kepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarélag az alélshkozokben tarthatja:

a)t zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett enpgkpa

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatéja kételezgséallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovet egy éven bellli, barmely aa) pont szerinti piacok valamelyikére tortéevezetésére, és a
bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem fetabséagi jogokat megtestesit
értékpapir, amelyre a vételt megel harminc napon belll folyamatosan legalabb két Kiefési
szolgaltato nyilvdnos médon visszavonhatatlan vktgelezettséget jelentrfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatérozott feltételnek meg nem fel&dgfeljebb kett éves hatralév
futamidej hitelviszonyt megtestesiertékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

i) pénzpiaci eszkoz

Allami garanciaval rendelkezhitelviszonyt megtestesirtékpapirok
Lengyel vagy magyar allami garanciaval rendelkéielviszonyt megtestesitértékpapirok, amelyek
maodositott duracidja nem éri el a két évet.

Allampapir REPO és forditott REPO uigyletek

Allampapir REPO (igyletnek misil minden olyan megallapodas, amely allampapajdahjoganak
atruhdzéasarol rendelkezik a szefeskotéssel egyiddpg meghatarozott vagy meghatarozando lpéli

id pontban tortén visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatéreisdzavasarlasi aron, flggetlendl
attol, hogy az ugylet futamideje alatt a veaz Ugylet targyat képezallampapirt megszerzi és azzal
szabadon rendelkezhet (széllitasos repduligylet) magy szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem Gvadékként kerll elhelyezésmy ajavara a futamid alatt (6vadéki repaugylet).
Ovadéki repoligylet kizarolag hitelintézettel kothet

Bankbetét és szamlapénz (forint/deviza)
Mind forint és zloty, mind egyéb devizabetét amelggy elismert lengyelorszagi vagy magyarorszagi
banknal nyitott szamlan tarthat az Alap.

Szarmazeékos ugyletek

A befektetési alap a torvényi feltételeknek, kilgmnekintettel a Tpt. 272-274. §-nak megfeds
szarmazeékos instrumentumokban is felvehet poziddiiemz en ezek a poziciok fedezeti jellexk azaz
révid nettd hatarids poziciét eredményeznek, am a Tpt. 272. §-nalb)(Ppntja alapjan portfolid
hatékony kialakitasakor hosszu hatésighozicio kialakitasat is jelentheti.

AT kepiaci torvény 272-274. § Szarmaztatott Ugyletekmatkoz6 szabalyok:
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A VarsOi T zsdére bevezetett vagy bevezetés alatt all6, tragl jogviszonyt megtestesit

értékpapirok.

Egyéb részvények

A Préagai vagy a Budapesti Ertéksdére bevezetett vagy bevezetés alatt all6, tulagl jogviszonyt

megtestesit értékpapirok.

Kollektiv befektetési értékpapirok



OECD orszagban kibocsatott befektetési jegyek,idgdekintettel az igynevezett Exchange Traded
Fundokra (ETF), amelyek jellemen olcso, elismert zsdén kereskedett indexkovdiefektetési alapok.

Az alap eszkdzeinek tervezett aranya:

Allami garanciaval rendelkezitelviszonyt
megtestesitértékpapir 0-30%
Allampapir REPO és forditott REPO igyletek 0-30%
Szémlapénz 0-30%
Bankbetét (forint/deviza) 0-30%
Szarmazékos ugyletek 0-30%
Lengyel részvények 60-100%
Egyéb részvények 0-15%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0-15%

Ertékpapirok kolcsonadasa

A befektetési alap elkivanja segiteni az értékpapirpiacok fd@sét, illetve jelens hasznot is remélnek
a kialakuléban l1év értékpapirkdlcsonzési Uzletagtdl. A torvényi fidtéknek megfelelen a befektetési
alap hajlandé értékpapirjaikat kélcsénadni a toyv&areteknek megfeleén.

4 AZ ALAPRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel az Alap befektetési politikdjat a Kepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabélyzat kéamet
belll, sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapra vonatkozé befektetési limitek
A T kepiaci torvény XXVIII. Fejezetének, illetve 20. Hékletének megfelelen kilondsen az aldbbi
befektetési korlatozasok alkalmazandoak az értékpamegszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek meggfeh az alabbi maximum befektetési limitek
érvényesek:

Limit
Sajat tkére vetitett, egy kibocsatora
vonatkoz6 limit
a) megfelel en likvid t zsdei értékpapirok 15%
b) egyéb tzsdei értékpapirok 10%
c)t zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tkére vetitett, 6sszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalado, 40%
megfelel en likvid t zsdei értékpapirok
e)t zsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, 5%
nyiltvég )
Sajat tkére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozé allampapiroK 35%




Transzparencia az Alap kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekeblapkezel az Alap tekintetében kiemelt figyelmet
fordit az alabbi torvényi szabalyozas maradékthkartasara:

AT kepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezel az altala kezelt Befektetési alap részére nenrothsd

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel kapcsolt vallalkozdsai altal kibocsatott értékpapa nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez értékpapirok kivételével, ideértve asdére bevezetendrtékpapirokat.
(2) Az Alapkezel a tulajdonaban lévbefektetési eszkozoket az altala kezelt Alapba helyezheti el,
és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altakdtikdapoktol.
(3) Az alapkezel a kapcsolt vallalkozdsai tulajdondban lévefektetési eszkozoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvAnosggéssel rendelkezértékpapirok és a fél évnél
révidebb lejarata allampapirok kivételével, ideértvszabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdéb) pontjadban, illetve a (3) bekezdésben kivételképtegdl befektetési eszkdzdkre
kotott ugyleteknél, valamint az Alapkezdltal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti leteinél az
ugylet kotésekor érvényben Iépiaci arat dokumentalni kell.

Az eszkdzok terhelhetsége, az Alap azonnali fizeképessége
Az Alap azonnali fizetképessége fenntartasa érdekében az AlapkezelAlap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi torvényi szabalyozas adktalan betartasara:

Az Alap azonnali fizetképességének érdekében akdpiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amelyb
kiemelten fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezel a befektetési alap portfolidjaban légszkdzoket - a (2)-(5) bekezdésben meghatarozott
eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb mddon tenmelheti meg, és a befektetési alap nevében
kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesittékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel a nyilt vég befektetési alap befektetési jegyeinek visszaldsarcéljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap saj&gjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legféjeb
harmincnapos lejarati idzakra. Az alapkezeljogosult a befektetési alap eszkdzei terhére ap al
nevében évadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezel az e térvényben eirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirdegfeljebb a sajat

t ke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kiddéiatja.

(4) Az alapkezel

a) az alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult @z aévében az alap eszkdzei terhére vadékot niljta
(5) Az alapkezel az alap javara jogosult értékpapirt kblcsénbe wveAz alapkezel jogosult a
kolcsoénvett értékpapirok fedezeteként az alap reevél alap vagyona terhére Gvadékot nyujtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megéssdries a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezet alap eszkozeinek terhére kolcsont nem nyuGjbisat
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kolcsénbe adott - egyéibkékvid eszkéznek minstl - értékpapir nem
min sul a befektetési jegyek visszavaltasat bizto#itdd eszkéznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajakén bellli arAnyanak szamitasakor figyelembe kelnv az alap
nevében kolcsdnadott értékpapirokat, nem vefiggelembe azonban kdlcsdnvett értékpapir.

(12) Az alapkezel nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpsakozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

Az AEGON Lengyel Részvény Alap esetében a vissiasidgények teljesitése céljara elkilonitett likvi
eszkdzok és hitelkeret egyuttes legkisebb ardnya BWvisszavaltasi igények teljesitése céljaradtlv
hitelre vonatkozé szabalyokat a Letétkerel, mint hitelezvel megkététt mindenkor fennallo
hitelszerzdés tartalmazza.



5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
a Befektetési jegyeik napi nettd eszkdzértéken viesgravaltasara a forgalmazéasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzataban meghatérozott fediéteterint;
jelen Kezelési Szabalyzat, valamint az AlapkeAétletszabalyzatanak mindenkor hatalyos
példanyahoz hozzjutni a forgalmazo, illetve azakézel irodaiban;
az Alappal kapcsolatos éves és féléves jelentébbezajutni a forgalmazo, illetve az
Alapkezel irodaiban;
tajékoztatast kérni az Alap nyereségének dsszétdtel
a Tpt szerinti rendkivili thjékoztatasra

Megsznés esetén az Alap eszkozei értékesitéselefolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonaséat koven rendelkezésre allé (pozitiv dsszey ke a Befektetket befektetési
jegyei néveértékének az 6sszes forgalomban lésfektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardagab
illeti meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektetzamara els alkalommal tortén értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatat és roviditett tdjékoztatajefektetnek téritéesmentesen at kell adni, az Alap
Tajékoztatgjat, a legutdbbi éves és féléves jestraéBefektet kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani. A befektekilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoany vag

b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére tort@adasardl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikas kéri.

A Befektet részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazsma@n a roviditett tdjékoztatdt, a
Tajékoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a félévegyvaz éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést a Befektetkérésére téritésmentesen rendelkezésre kell laogsdtetve szobeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a éBest figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalésfwal a forgalmazokat bizza meg. A
forgalmazdk fenti tevékenység ellatasara harmaz#knelyt vehetnek igénybe, azonban ilyenkor is ugy
felelnek, mintha sajat maguk jarnanak el.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésara &epiaci tbrvény 247 §-dnak rendelkezései az
irAnyadok:

247. 8(1) A nyilvanos nyilt vég alapok esetében az alap futamideje alatt az atapke a forgalmazé
Gtjan - minden forgalmazasi napon koteles elfogaélei a kezelési szabalyzatban meghatarozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkokértélszamolni a befektetési jegyre vonatkozé vétel
visszavaltasi megbizasokat (e fejezet alkalmazasébbbiek egylttesen: befektetési jegyek folyamatos
forgalmazésa), kivéve a Felugyelet &ltal engedélyezarva tartast, valamint a forgalmazéas
felflggesztésének és sziunetelésének eseteit, métlyértamaba tartoz6 napok nem msilnek
forgalmazési napnak. Az engedélyezett zarva tavi@gy a forgalmazés felfliggesztése vagy a
forgalmazas sziinetelése telfelvett és még el nem szamolt megbizasok elslEsam az alap kezelési
szabalyzata szerint iranyadd hataridzamitdsakor az dibiek id tartama figyelmen kivil marad.
Hatarozott futamidej alap esetében a megbizasok felvételére nyitva dibdsdé napot Ggy kell



meghatarozni, hogy az e napon felvett megbhizass#amiolasara és a fizetésre az alap futamidejének
eltelte el tt sor kerulhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjanéintend minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazasi helyén munkanapnak giih kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatarozott
eseteket.

(3) A nyilvanos nyilt vég alapok befektetési jegyére vonatkozoan adott aisdiAsi megbizasok
felvétele és az elszamolas értéknapja koztkdd - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekezstesb
foglalt kivétellel - legfeljebb harom forgalmazasip lehet. Az értéknap meghatarozasara, a megkizaso
elszamoldsara, valamint az elszamolasnal figyelembe egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték
megallapitdsara vonatkoz6 egyéb szabalyokat, kazidfizetés napjat az alap kezelési szabalyzata
tartalmazza.

(5) A nyilt vég befektetési jegyek forgalmazasi ardnak alapja gyz leefektetési jegyre jutd netto
eszkozérték. A folyamatos forgalmazas soran a betfekerhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi)
jutalék szamithatd fel, amely - részben vagy eg@szbaz alapot, a forgalmazot vagy az alapkezel
illetheti. A jutalék mértékél a befektett el zetesen tajékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladasa és visszavaltaalmint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazo
feladata. Az értékesitésért kizarélag a forgalnfals.

A folyamatos forgalmazds soran az Alap Befektetiégjyeit az Alapkezel kizarélag az Alap
Tajékoztatdjdban meghatarozott forgalmazasi helyefa@galmazza. A forgalmaz6 minden Banki
munkanapon kotelesek a Befektetési jegyekre MegbiZélvenni. Megbizast a forgalmazé az
ugyfélszolgélati irodaban, illetve mas ugyfél-kommikécids rendszerein keresztil vesz fel, a felvétel
napjara érvényes — két Banki munkanappal BBs Letétkezel altal meghirdetett — arfolyamon.

Befektetési jegyekhez kapcsolédé Megbizasok tipusai
Befektetési jegyek vétele,
Befektetési jegyek visszavaltasa,
Befektetési jegyek atvaltasa.

Megbizasok felvételének hatérideje
A megbizasok hatarideje T napon 15.30 ¢6ra. A fongahsi helyek Ugyfélfogadasi idejuknek
megfelel en 15.30-nal korabbi ighontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadabatakdejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali,2ds88ltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyie
netto eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitvel kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazés sihkdban a Befektdt a Befektetési jegyeket a
forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek ételonatkozd megbizasi szetés megkotésével és a
vételar egyidej megfizetésével szerezhetik meg. A Befekiedltal visszavonhatatlan formaban adott
vételi megbizdsokat a forgalmaz6 a megbizas ndpjdap), a T napra érvényes egy Befektetési jegyre
jutdé nettd eszkbzérték alapjan teljesiti. A Befeddejegyek jovairdsa legkdsh a megbizas teljesitését
kdvet masodik banki munkanapon esedékes a Befektétkpapirszamlgjan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befeldithl készpénzzel a forgalmazasi és értékesigdgeken
Ugyfélszamlara torténbefizetéssel, atutalassal vagy Ugyfélszamlannorzérolassal teljesithet

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasiszbkdban a Befektdt a tulajdonukban all6 Befektetési
jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara koméat megbizds megadaséval valthatjdk vissza.
Befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbikizardlag abban az esetben teljesithba a
Befektetk az emlitett Befektetési jegyeket, legkiéls a megbizds megadasakor a forgalmazénak
rendelkezésére bocsatjdk (transzferaljak a Befekt@ttékpapirszamlajara). A Befektkt altal



visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi maagbkat a forgalmazé a megbizas napjan, az arra a
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd netthéaerték alapjan teljesiti.

A forgalmazé - a Befektet az elszamolas eredményeképpanmegillet ellenértéket a megbizas
teljesitését kovet— ,A” és ,I" sorozat esetén a harmadik, mig ,B"repat esetén a masodik Banki
munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszawtiBefektetési jegyek ellenértékének atvételekor a
forgalmazd érvényes lzletszabalyzataban foglalzgérszfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befekte
terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasisichkdban a Befektetek lehetsége van arra, hogy
meglév Befektetési jegyét egy masik, az Alapkezaéltal kezelt nyiltvég befektetési alap befektetési
jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon forgalmazdsiyek esetében van lehsgég, amelyek
Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipust ugyet. Atvaltasi megbizas megadasa esetén a Befektet
koteles a megbizasban megjel6lt, atvaltani kivaefeRetési jegyeket a forgalmazd rendelkezésére
bocséatani (transzferalni a Befektedrtékpapirszamlajara). A forgalmazé a megbizaganamz arra a
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd nett&éaerték alapjan teljesiti a megbizast. Az atgdhh
megszerzett Uj Befektetési jegyek jovairasa leghgés megbizast kovetmasodik banki munkanapon
esedékes a Befekte¢rtékpapirszamlajan.

"I"” sorozatba tortén atvaltas: csak jogi személyek valthatjak at ,Ifezattdl eltér, meglév befektetési
jegyeiket, barmely alap ,I” sorozatdnak befektetégyeire. 2012. januér 1itpedig csak azon jogi
személyek vélthatjak at ,I” sorozattdl eltémeglév befektetési jegyeiket, barmely alap ,I” sorozatana
befektetési jegyeire, akik az atvaltas napjan kgall,5 milli6 PLN értékben vesznek az ,I” sorozhtb
vagy az ugyfél ,I” sorozatban lévallomanya, - az aktualis &tvaltassal egyuttesepiaei értéken
szadmolva, meghaladja a 1,5 millié PLN.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazd

A forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyei folyamatfsgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmazé éltal a Befektiet felé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Vételi jutalék

A vételi jutalék, a befektetenddsszeg szazalékdban maximum 5,00%, mely limit héinam sorozat
(,A", ,B", és ,I") esetében érvényes, és a forgalmé altal meghatarozott minimum dij nem lehet
magasabb, mint 235,- PLN az ,A” és ,I” sorozat ében, mig - ,B” sorozat esetén 15.000,- Ft - ntelye
a forgalmazdk a Dij- és koltségtablazatukban meégbatttak szerint, a Befekteszamar&edvez bben

is megallapithatnak. A forgalmazék a vételi megbiza@inimum osszegét Uzletszabalyzatuknak
megfelel en hatérozhatjak meg.

Visszavaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasakisszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltandd dsszeg szazalékaban, maximum 3,508tedy limit mindharom sorozat (,A”, ,B”", és
") esetében érvényes, és a forgalmazok altal raggbzott minimum dij nem lehet magasabb, mint
235.- PLN az ,A” és ,I” sorozat esetében, mig — ,8Jrozat esetén 15 000,- Ft, melyet a forgalmazok a
Dij- és koltségtabldzatukban meghatérozottak sgzeran Befektet szaméra kedvez bben is
megallapithatnak. A forgalmazok a visszavaltasi iets minimum Osszegét Uzletszabalyzatuknak
megfelel en hatarozhatjdk meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdorsa a legutoljara adott vételi vagy atvaltasi
megbizas idpontjatél szamitott 10 munkanapon belll (T+10) ad szavéltasi vagy atvaltasi
megbizast ugyanazon befektetési alap befektetésigjeire, akkor a forgalmazdk a szokésos
visszavaltasi, atvaltasi jutalékon felll 2% buntet jutalékot szamitanak fel, amely jutalék az Alapot



illeti. A buntet jutalék megallapitasahoz szikséges ithtervallumot FIFO elv alapjan kell
figyelembe venni.

Atvaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltdsakoal@si jutalékot szamithatnak fel az atvaltand@égs
szdzalékaban, maximum 3,50%-ot, mely limit mindh&sorozat (,A”, ,B”, és ,I") esetében érvényes,
és a forgalmazok altal meghatarozott minimum difdiehet magasabb, mint 235.- PLN az ,A” és ,I”
sorozat esetében, mig — ,B” sorozat esetén 15 0860,--, melyet a forgalmazok a Dij-és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, akbetf szdmar&kedvez bben is megallapithatnak. A
forgalmazdk az atvaltasi megbizas minimum Ossz&igédtszabalyzatuknak megfeleh hatarozhatjak
meg.

Egyéb, a befektetet kozvetlenll terhekoltségek:
A forgalmazdék az egyéb, a befekiedt kdzvetlenll terhel kéltségek oOsszegét (pl.: értékpapir
szamlavezetési dij, transzfer dij) Uzletszabalyaaak megfelelen hatarozzak meg.

Forgalmazési helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozataldsszavaltasat és atvaltdsat az Alapkezel
megbizasdbd6l az AEGON Magyarorszag Befektetési Feggalmazo Zrt.,, mint Vezetforgalmazo
végzi. A forgalmazasi helyek felsorolasa a Tajéatztl. szamua mellékletében talalhato.

Forgalmazési 6rék

A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgahsiaés értékesitési helyek pénztari orai alatt,
valamint az ugyfél-kommunikacios rendszerek esepék szolgaltatasi ideje alatt torténik.

A vezet Forgalmazoé forgalmazasi orai: H-P: 9:00 — 17:00.

3=32>3>?@: F3BG32 K>J?>3/3
At kepiaci torvény 6 § (3) bekezdése alapjan a Betiésitgegyek kizardlag névre sz6l6, dematerializalt
formaban kerilnek kibocsatasra. A Befekketa Megbizds alairdsaval nyilatkoznak arrol, hogy
Befektetési jegyeiket mely befektetési szolgaltatonvezetett értékpapir szamlara kivanjak
transzferaltatni.

7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat aaphézel kizarélag elharithatatlan kilsok miatt, a
Befektet k érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a kelég haladéktalan tajékoztatdsa mellett
felfliggesztheti, ha

a) az Alap netté eszkozértéke nem allapithaté megkiiggndsen ha az Alap sajakéje tobb mint tiz

szazalékara vonatkozoan az adott értékpapiroklfoéddelfiggesztik, vagy

b) a forgalmazas technikai feltételei legalabb a fongaasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megs®seével vagy a Fellugyelet felhivasara haladéktbfatytiatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasét éblet fliggeszteni, ha az Alap megsziintetését,elletv
beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedély ezaltaezza.

Tovabba, a tkepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakb@ kepiaci torvény) kimondja: 251.
§ (1) A Felugyelet meghatérozott ié, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az aslmozatot alkoto
befektetési jegy folyamatos forgalmazésat, ha @akalzel nem tesz eleget a tjékoztatasi
kotelezettségének.



(2) A befektetési alapkezekérelmére a Fellgyelet meghatarozotrég de legfeljebb szaznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap altaldtangpba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a befekkeérdekeinek védelme szikségessé teszi, igy kigtnds:

a) tiz egymast kovetforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdianidkért befektetési jegyek
Osszeértéke eléri a befektetési alap - adottzdk els napjan érvényes - netté eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitds soran a visszavaltahidsmeég vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjamgegnettd eszkdzertéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymast kéveforgalmazasi nap alatt a forgalomban Ibefektetési jegyek darabszama tiz
sz&zalékkal cstkkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztoskidieszkdzok aranya a visszavaltasok kévetkeztében
befektetési alap sajatkéjének tizenot szazaléka ala csokkent.

(3) A Felugyelet a befektet érdekében az (5) bekezdésben meghatérozottchatdoelul barmikor, erre
irAnyulo6 kérelem nélkdl is donthet a visszaval&@iifjgesztésének megsziintetéséneghatarozva a
visszavaltas kezahapjat. Ha a felfliggesztés megszintetését az alelplez (5) bekezdésben
meghatarozott hatarid belll kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjdban meghatartetfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatérozott felflUggesztés fennallasanakddama eléri a szaznyolcvan napot, a Fellgyeltdrdzatban
elrendeli a befektetési alap megszintetését.

8 AZ ALAPOT TERHEL KOLTSEGEK

Az Alap m kodésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkeatijésiszamit fel, amelynekaximalis
nagyséagaaz adott Alap targynapi eszkozeértékének ,A” sot@=etén az éves 4 %-a, ,B” sorozat esetén
az adott Alap targynapi eszkozértékének éves 3%hig,,|” sorozat esetén az adott Alap targynapi
eszkozértékének éves 1%. A dij mértéke az adott(fapap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd
eszkozérték szamitasi tabldzataban meghatarozatbrmézamitott - Eszkdzértékre van vetitve. Az
alapkezelési dijat az Alapkezehaponta szadmolja el. Az alapkezelési dij egy tészéértékesitési
tevékenységert, fenntartasi jutalék cimen fizetikialap, de ez 6sszességében nem noveli az atdgsiez
dij 6sszegét.

Az adott Alappal kapcsolatos letétkeZdievékenységek elvégzése céljabdl a Letétkelmbtkezelési
dijat szamit fel. A dij mértéke az adott napi (phaa Kezelési Szabalyzat 9. fejezet netté eszkéizé
szamitasi tablazatdban meghatarozott médon szémiistkozértékre van vetitve, ami szamsgitve az
adott napi (T nap) Eszkozérték 0,085% szazaléka.

A letétkezelési dijat a Letétkezehaponta szamolja el és 0sszesitve negyedévemdegymegyedévet
kovet 8 Banki munkanapon belll kibocséatott szamla ebené az Alapkezel jvahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

Az Alap forgalmazaséhoz kapcsoldédoé vedergalmazoi tevékenységre az Alap vezierrgalmazoi dijat
fizet a vezet forgalmazo részére, aki a forgalmazési tevékemtségprdindlja, az Alap forgalmazéséat
Osszesiti illetve a forgalmazashoz kapcsol6dd pagk- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a
tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) - aelési Szabdlyzat 9. fejezet nettdé eszkdzértek
szamitasi tablazatdban meghatarozott médon szémigszkdzértékének éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgélati tevékeny&égelvégzése céljabdl a Konywvizsgald
konywvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke gtee kerlil meghatarozédsra, ndévekedése varhatéan
inflaciokovet lesz. A 2011-es Uzleti évre vonatkozéan 1.152:060JF + AFA (1.440.000.- Ft)
koényvvizsgalati dijat szamit fel.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves falgydijat szamit fel, amelyet szintén az Alapelis
Jelenlegi mértéke barmely Alap nettd eszkozeértdkOr@25%-a évente.



Az Alapkezel az Alapra héritja tovabba az Alap Ugyletei somérult egyéb kdzvetlen koltségeket,
igy kuléntésen a befektetési szolgaltatéi dijakabhamki koltségeket, a kozzététellel és a Befektet
tajekoztatdsaval kapcsolatos koltségeket, illewedkmp m kodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd
kozvetlen koltségeket (pl.: alletétkezedlij).

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentémekdisorolasra kerllnek. A Letétkezeh nettd
eszkozérték megallapitdsanal minden hosszabbzadtra vonatkozd, ele kalkulalhatdé koltséget, a
lehet ség szerint idbeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az ad@prs.

Sikerdij

A sikerdij abban az esetben illeti meg az Alapkdézelmennyiben az adott naptari évben a napi
sikerdijak 0sszege nulldnal nagyobb. A napi sikesllizamoldsanak alapja a benchmarktél eltér
hozam 20%-a. Ev kozben az Alapkezéblyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapb
fizetend sikerdijat, ha a benchmark feletti hozamot elénig a benchmarktél elmaradd
teliesitmény esetén az esetlegesen mar elhatéetds allomanybdl felold az Alap javara. Az
elhatarolt sikerdijak elszamoldséra naptéari évéetgll sor. A sikerdij szamitdsanak mddszere a
kovetkez :

Az Alapkezeltillet sikerdij az év végeén:

n n n

Ri= ri,ha rn>0ésR=0,ha nr£0
t=1 t=1 t=1
=02 Pt i Bt ., Vi
Pi-1 Bt-1

ahol a jelolések a kovetkeak:

Rn az adott naptari évre vonatkozé Alapkezakerdija

n az adott naptéri év forgalmazasi napjainak szama
t annak a forgalmazéasi napnak a sorszama az attett éamelyre a szamitast végezzik
It a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

Pi-1 a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasa utan $odinegy jegyre jutd nettdé eszkozérték az
el z forgalmazasi napon (t = 1 esetén az ekv utolsé forgalmazasi napjan)

Bi- 1 abenchmark értéke az el forgalmazasi napon (t = 1 esetén az eBv utolsé forgalmazasi
napjan)

: -1! % $ - 3 R-14 #& 3 Ri-1 -4, | -
LN $ - "+ + & 1%

/ #$ 1046
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9 AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA, KOZZETEELE,
VALAMINT A HIBAS NETTO ESZKOZERTEK ELSZAMOLASI
SZABALYAI

Az Alap nettd eszkdzértékének szamitasa és kel kepiaci tbrvény 266. §-a alapjan torténik.

A Befektetési alap nettd eszkdzértékét és az edekBeési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden
forgalmazési napra meg kell allapitani és az Alapke(www.aegonalapkezelo.hionlapjan k6zzé kell
tenni, valamint a forgalmazé honlapjan a Befelktetzaméara hozzaférhe kell tenni.

Az Alap nettdé eszkozértékének szamitdsa az adatip AdortfoliGjaban lév értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszkdzok értékénék az Alapot terhel koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A szamitdsokat a Letétkezevégzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T) namatkozé nett6d
eszkozeérték kiszamitasa a targynapot (T nap) ko®Bstnki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast kdvet Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kozzé a keré&f . A szamitas soran a
Letétkezel a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasavgkvél az értékelést.

A Letétkezel a targynapra (T nap) vonatkozéan az adott Alapdaggb Befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértéket gy hatarozza meg, hogy az Alap argynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkil szamitott — targynapi (T nap) nedpkozértekét elosztja a targynapot megeBanki
munkanapon (T-1 nap) forgalomban |éBefektetési jegyek darabszamaval és az igy kaptiket 6
tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos &yab szerint. A Letétkezel a netté eszkozérték
szamitasa soran minden hosszablsidkra vonatkoz6, az adott Alapot terhel re lathaté koltséget
id aranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan tarh&lapra. Az elre nem tervezhetkéltségek az
esedékességuk idontjAban kerllnek az adott Alapra terhelésre. Aétkezel minden Banki
munkanapon kozzéteszi az adott Alap Nettdé eszkélaétrtés az egy Befektetési jegyre jutd nettod
eszkozeértéket az Alap nyilvantartasba vételét kowts Banki munkanap kezdetével, az adott Alap
hivatalos Kozzétételi helyein. A Kdzzétételi helyfeksorolasa a Téjékoztato 2. fejezetében talalbrsao
Alapkezel az Alap Nettd eszkdzértékét és az egy Befektgeipire jutd nettd eszkozértéket a
forgalmazasi helyeken a Befektktrészére hozzaférhete teszi.

Barmely Alap Netto eszkdzérték szamitasdnak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsokiivstelések piaci értéke
- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapossl&itelezettségek piaci
ertéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgdltdijak, kdnnyvizsgalat,
hirdetési dijak, stb.)

= | Eszkozértek

- | Valtozd koltségek az Eszkdzértékre vetitve (atapkési dij, letétkezelési
dij, vezet forgalmazéi dij)

- | Valtozo koltségek a T-1 napi Nettdé Eszkozértélatitve (éves PSZAF dij)

= | Netto Eszkozerték

Az AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap nett@kégértékének meghatarozasf),1%-0s
hibahatar figyelembevételével torténik. AmennyilzanAlap netté eszkdzértékének megallapitasa a fenti
hibahatart meghaladéan tévesen torténik ésletibiigyfelet vagy az Alapot kar éri, ugy kompeazéhn
részesilnek, kivéve, ha a kar 6sszege nem ériyétlegként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacidé semnmilye
esetben sem terheli az Alapot, azt az Alapkerzaby a Letétkezelviseli, attdl figgen, hogy a hiba
keletkezése melyik félnek rohato fel.
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1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja:a szamla(ko)n léveszkdzok megszolgalt, de el nem szamolt

id

2.
id

3.

aranyos kamattal ndvelt fordulonapi zaréallomangdikbeszamitasra.

Lekotott betét a lekotott betétek esetében a betét 6sszegénekgszohgélt, de el nem szamolt
aranyos kamattal novelt fordulonapi zaréallomanya.

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok:

a) az adott Alap tulajdonaban lévhitelviszonyt megtestesitértékpapirokat egységesen az utolso
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordudimazamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatdddor a nettdé beszerzési arat kell felhasznalni
oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor &d@&dl adni az utols6 kamatfizetése oOta a
fordulonapig felhalmozott kamatokat.

. Részvények értékelése:

a)at zsdére bevezetett részvényeket az értékelési reguldi zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lzletkodtés, akkegatblséd tzsdei zardarfolyamot kell hasznalni,
ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest 30 napralrégebbi;

ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor flggetlaniiak régiségél, az utolsé tzsdei, ennek
hianyaban tzsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kéazi alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:

7.

a) a nyilt vég befektetési alap befektetési jegyét az alapkeakhl kozzétett legutolsé egy jegyre
juto nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart vég befektetési alap befektetési jegye esetében -aha30 napnal nem régebbizsdei
zaroar, akkor az utolso6 asdei zardarfolyam és az utolsé nyilvanossagrathomitdé eszkdzérték
kdzul az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Haegi30 napnal nem régebbzsdei zaroar, akkor
az utolsé nyilvanosségra hozott netté eszkdzértadefigyelembe venni.

. Hitelviszonyt megtestesit banki és vallalati értékpapirok:

a) az adott Alap tulajdondban lévhitelviszonyt megtestesitértékpapirokat egységesen az utolso
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordudimazamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési médszerek nem hasznélhatdddor a nettdé beszerzési arat kell felhasznélni
oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor &da&dl adni az utols6 kamatfizetése 6ta a
fordulénapig felhalmozott kamatokat.

Jelzaloglevél:a jelzaloglevelet, a hitelviszonyt megtestesttékpapirokhoz hasonldéan, a 3. pont

szerint kell értékelni.

8. T zsdei opcids Ugyletek:a szabvanyositott zsdei opcidk értékelése az utols@ddei zardaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebhigdei zar6ar nem all rendelkezésre, akkor az dpal® értékét és
id értékét is figyelembe vevnddszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyabantvidenem tzsdei tgyletek
esetében, az opciot kizarélag a betstéken kell értékelni, azaz az opcio értéke eldmmrsetben az
opcios kotés kotési arfolyamanak és az opcios tiggllepjaul szolgalé termék utolsé zaré aranak
kilonbodzete vagy nulla kézil a nagyobb érték.

9. Hatéarid s kereskedelem:a fordul6napi nyitott poziciokbdl szarmazd nyeretéés veszteséget az
adott instrumentumra kdzzétett forduldnapi, illeenek hianyaban a legutolsd, hivatalos kodzzétett
elszamolod &r és kotéskori ar kilonbodzetén kelkétts.



10. OTC-deviza poziciok értékeléseForward Ugyletek esetében ugyanugy kell kezelnioaiqiot,
mintha t zsdei hatarids pozicié volna, &m ebben az esetben az ar athpesa Reuters ha ez nem all
rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal kozolt spdblyam és az ugyanezen adatszolgaltatdk altal
megadott kamatlabakbol szamitott forward arfolyamoaicio lejaratanak napjara. OTC opciok esetén
ugyanezen adatszolgaltatok adatai alapjan sajdenmagikai modellel kell értékelni az opciot, amely
modell az opcid belsértékét és idertékét is figyelembe veszi.

11. Nem lengyel devizaban fennallé befektetések ékielése:

A nem lengyel devizdban fenndllo befektetésekméwdetkezett poziciok devizaban kifejezett értekeét
fordulonapon kozzétett, ennek hianyaban a legutalgivanossagra hozott MNB kdzéparfolyam
felhasznélasaval kell zlotyban kifejezni.

12. Repo (forditott repd):az Ugylet arkiilonbodzetének naptéri napra szanidkaranyos (linearis) része.
Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képlaivatkez :

Eszkozérték =P + — P (T - tp)
tf -t p
ahol
P egyenl az értékpapir prompt araval,
F egyenl az értékpapir hatarid araval,
T egyenl az értékelés targynapjaval,
t, egyenl a prompt Uzletkdtés pénzugyi teljesitésének datama
t; egyenl a hatarids Uzletkotés pénzigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO Ugyletek esetén az Ugyletet kétreeébpntva kell értékelni. A
mdogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapimeddfelel értékelési szabalyok
szerint meghatérozott piaci értéken kell értékehzi.ligyletb | fakado — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig lineari®dszerrel kell az adott Alapra
terhelni a kdvetkexk szerint:

Eszkozérték =P + % * (T - tp) )*-1)
I
ahol
P egyenl az értékpapir prompt araval,
F egyenl az értékpapir hatérid araval,
T egyenl az értékelés targynapjaval,
t, egyenl a prompt Gzletkotes pénziigyi teljesitésének datama
tr egyenl a hatérids Uzletkétés pénzigyi teljesitésének datumaval.

11 A BEFEKTET K TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kdzzétesmden — az Alappal kapcsolatos
rendszeres, illetve rendkivili — tajékoztatastdétiményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a
www.kozzetetelek.hthonlap és asww.aegonalapkezelo.tonlap.

A T4jekoztato, roviditett tdjékoztato



Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalontimzzatalahoz készitett nyilvanos T4jékoztatot,videt
roviditett tajékoztatot a forgalmazasi helyekeragflapkezel székhelyén lehet megtekinteni, valamint
awww.aegonalapkezelo.tonlapon. A forgalmazasi helyeket a 1l. Mellékkattalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezel legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi fEllezérasa utan negyvendt - kulfoldi
befektetési alapkezelksetén hatvan - napon, targyév (pénzigyi év) dszdesetén szazhlsz napon belll
az altala kezelt befektetési alapokrél egyenkérlaszamu mellékletben foglaltak szerinti jelentést
készit, és azt a Fellgyeletnek megkulldi. Az alapkea jelentést a Feligyeletnek tortémegkuldéssel
egyidej leg kdzzéteszi az Alapkezehonlapjan és a www.kozzetetelekionlapon.

Az Alapkezel koteles havonta barmely Alap tekintetében, a hooagsé forgalmazési napjara
vonatkozbéan megallapitott netté eszkozeérték alappamtfolidjelentést késziteni, a Fellgyeletnek
megkuldeni és a megallapitas napjat kovgedik forgalmazasi naptél a forgalmazasi helye&e a sajat
székhelyén hozzéaférhet tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a poitiobfektetési eszkozfajtak,
illetve a befektetési politikajaban részletezetyémkategoriak szerinti bemutatasat, a sajléttés az
egy egyseégre jutd nettd eszkdzértéket.

Rendkivuli tajékoztatas

Az Alapkezel a T kepiaci torvény alapjan az adott Alap kiddésére vonatkozdéan az Alap hivatalos
Kodzzétételi helyein kbzzéteszi és a forgalmazoonakhférhetve teszi és a Fellgyelet szamara megkuldi
az alabbiakat:

a) az Aatalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkés harminc nappal az atalakulds, beolvadas
hatélybalépése «t;

b) a befektetési szabalyok valtozasét, legkésharminc nappal a hatalybalépéstel

c) a futamidnek hatérozottd alakitdsat, a hatarozott futamiddkkentését, legkésb harminc
nappal a hatalybalépés |

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatoséglvaltozasat legkésb a hatalybalépés ¢
harminc nappal;

e) aKezelési szabalyzat egyéb méodositasat ledkea hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon beldl;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadagkéddb tizentt nappal a hatalybalépéstel

h) a t ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztmtaim kifizetése a Kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, ratdeggkésbb az esedékesség napjan;

i) abefektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztdéiseéve Ujrainditasat, két munkanapon belll;

j) az Alapkezelvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbeliil;

k) a befektetési alap megsesekor a megsmési jelentést, annak a Felligyelet részére tortén
benyujtasaval egyideieg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkbzérték (hozamfizesetét kiveve) az et nettd eszkbzértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén harom értgikabpon belll bekdvetkezett jelest(hisz
szazalékot meghaladd) mértélcsokkenésének okat, legkéb a felmertlést kovet két
munkanapon beldl.

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénghickozzeétételi helyet két munkanapon beldl;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetké#athely valtozast, legkésb a valtozas napjat
megel z munkanapon; és

0) az Ugynokok felsorolasaban bekovetkezett barmeljozést, a felsorolds bilése esetén
legkésbb a véaltozas napjat megel munkanapon, a felsorolas &rilése esetén a legkdd a
véaltozas napjat kovetkét munkanapon belll.

p) a befektetési jegyek visszavaltasat ériiargalmazasi szabalyok azon valtozasait, amely2k7a
8 (3) és (4) bekezdeése szerintitaltam ndvekedésével jarnak, legKds a hatalybalépés et
harminc nappal.



12 ALAP MEGSZ NESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA

Az Alap megsz nése
Barmely Alap megsmésére a Tkepiaci torvény 255-259 §-a étdsai az iranyaddak:

255. 8 A befektetési alap a Felugyelet altal vezetett vdyitartasbol valo torléssel sik meg. A
Fellgyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat tkéj , hatarozott futamidejalap futamidejének lejaratakor a megssi jelentés
Fellugyelethez torténbenyujtdsat kdvetnappal;

b) a pozitiv sajat ké] alap megsziintetésekor a megesi jelentés Fellgyelethez tértdrenydjtasat
kovet nappal;

C) a negativ sajat kéj alap megszlntetésekor a vagyon értékesitészarmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba tortépeolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt vég befektetési alap esetében az Osszes befektet@sivjeszavaltasakor, az utolséd
befektetési jegy visszavaltasa napjat kovetppal.

256. 8 (1) Az alapkezel jogutdéd nélkuli megsmésekor, illetleg az alapkezel tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelésk ratagikezel nem vallalja el - az alapot meg kell
szintetni.

(2) A hatarozatlan futamidej pozitiv sajat tkéj befektetési alapot az alapkezed Fellgyelet
engedélyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezébteles megsziintetni, amennyiben az alap
sajat t kéje hdrom honapon keresztul, atlagosan nem érhaszmillio forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatiandeli, ha az alap sajakéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerintgsaéintetését az alapkezeillet leg a letétkezel a
megszlntetést sz6l6 felUgyeleti hatarozat kézhezvételét, iketa (3) bekezdésben foglalt srak
elteltét kovet kett munkanapon belll kételes kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatdhydlit vég befektetési jegyek visszavaltdsat és
eladasat fel kell figgeszteni.

(7) Az alap hitelezi az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatédl $atrharmincnapos jogveszt
hatarid n belll jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezél.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras soran gqe sdpt tkéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyltt negéatiwalik, akkor a letétkezel koteles azt a
Fellugyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

257. §(1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alagsmnésekor felmeril feladatokat az
alapkezel, az alapkezel akadalyoztatdsa, illetve felszamolasa esetén peadigtétkezel koételes
elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben afpbéban l1év befektetési eszkdozdket egy hdnapon
belll értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat tkével rendelkez befektetési alap esetében a befektetési eszkirékesitését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hianyaban a befektetgdiozok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyog diegsznési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hatard Feligyelet engedélyével egy alkalommal harom
hénappal meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartozo vagydgkésitését, az értékesitélsbzarmazo ellenérték
befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésébenalfodgiatarid elteltét kdveten 6t napon belll
megsznési jelentést kell késziteni, a Felugyelethez bgagi és ezzel egyiddpg a 34. § (3)
bekezdésében meghatarozott médon a befdktenhdelkezésére bocsatani. A letétkezdt kdveten tiz
napon belll kételes megkezdeni a rendelkezésre @kreg Kkifizetését a befektet részére. A
megsznési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglahakdmenen - legalabb az éves jelentés
kotelez tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkes#ad rendkivili kozleményt kell kozzétenni.



(8) A befektetési alap eszkbzei eértékesitélsebefolyt ellenértékbl az alap tartozdsai és
kotelezettségei levonasat kdven rendelkezésre alld (pozitiv dsszeg ke a befektetket befektetési
jegyei néveértékének az dsszes forgalomban liefektetési jegy névértékéhez viszonyitott araagab
illeti meg.

(9) A befektetk részére kifizetenddsszeget a letétkezetlkilonitett letéti szamlan koteles tartani a
befektet k részére torténkifizetésig, illetve az elévilési icelteltéig.

258. §(1) Negativ sajat kevel rendelkez alap megszintetését a Fellgyelet altal a Hptjadap
Iétrehozott kozhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartozd vagydgkésitését, az értékesitésbzarmazé ellenérték
befolyasat kdveten a kdzhasznu tarsasdg a hitekekOveteléseit a Cstv. dlasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel felszamolasara vonatkozo kilonleges és eltészabalyok

259. 8 (1) A Dbefektetési alapkezelfelszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e tobamyoglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezaisasag felszamoldjanak a bir6sdg csak a Fekigyel
altal a Hpt. alapjan létrehozott kbzhasznu tarsatgéatplheti ki.

(2) A befektetési alapkezeléltal kezelt portfolibkban |év eszk6zok nem képezik a befektetési
alapkezel tulajdonat, az a befektetési alapkezatelez inek kielégitésére nem vehegénybe.
A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megsxskori futamideje, tipusa, fajtdja valamint sajat
t kéjének nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Barmely Alap atalakulasara a Hepiaci torvény 260 §-a drasai az irdnyadoak:

260. § (1) Atalakulasnak mirsiil a befektetési alap fajtajanak, tipuséanak vagtanfidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt vég nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart véglvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csakbaszes befektethozzajaruldsaval alakulhat at
zartkoér befektetési alappa.

(6) Az alapkezel az atalakulds indokat, napjat és feltételeit ba@ad tajékoztatdt koteles a
Fellgyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezelFellgyeleti engedély megszerzését ket
koteles az atalakulads tényét a befektetési alagetmrényi lapjaiban, az atalakulds napjat legalabb
harminc nappal meget en kdzzétenni.

(7) A FelUgyelet a befektet érdekeinek védelme érdekében, killondsen indelseitben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Az Alap beolvadasa
Barmely Alap beolvadaséra akepiaci torveny 261-262 § dtasai az iranyadodak:

261. 8 (1) Az alapkezel nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadaskdajatd fellgyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezoggaheti befektetési alapok beolvadasét.

(2) Kizéardlag hasonlo befektetési politikaval relkde , valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csedpaubefektetési alapba olvadhat be. A beolvadp al
befektetési politikdja a jogutdd alapéval hasonkomén sil, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1)
bekezdésének a)-d) pontjdban meghatarozott eszyézédktetnek, és a jogutdod alap befektetési
politikdjat nem sérti a beolvado alap portfoliojkrisszetétele.

(3) A beolvadas sordn meg kell jeldlni a jogutfmbat. Nyilt vég nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart védpefektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatérozott futamideakkor a beolvadas napjatol szamitott hatrakéwamideje
nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejétegslehet révidebb egy naptari évnél.

262.8 (1) A beolvadasrdl sz6l6 tajékoztatdban be ikeitatni a beolvadas indokét, a beolvad6 alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjdhealvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdumio



teendit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - &apak nettd eszkozértékeinek és az egy jegyre
jutd netté eszkozértékek alakulaséat, az ertéksldhalyokat, és az atvaltasi névérték meghatamzasa
beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jodubefektetési alap e torvény szerinti teljes kisiel
szabdlyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkezela felligyeleti engedély megszerzését kiameta beolvadas
napjat legaldbb harminc nappal megekn koételes a beolvadas tényét a beolvad6 befektakds
hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-somdant meg kell allapitani a beolvad6 alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési ddafektetési jegyének névértékére atszamitott - egy
jegyre juto napi nettd eszkozértékét. Az alapkeesla forgalmazo a jogutdd befektetési alap betfedite
jegyeit - az érvényes egy jegyre jutod nettd esatékéknek megfelel atvaltasi aranyban - jévairja a
beolvado befektetési alap befektetésijegy-tulajdamak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan

(1) A jogutéd alapkezel a beolvadasrél, a befektetési alapok beolvadaséagiara érvényes
portfélidjardl jelentést készit, amelyet a beohstd&bvet nyolc munkanapon belll koteles
megkuldeni a Fellgyeletnek, kézzétenni a jogutd@kietési alap forgalmazojanak honlapjan,
valamint a befektek rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, miradjel jd befektetési alapra
kibocséatott befektetési jegyek forgalmazasi helyeik jelentésnek tartalmaznia kell a
portféliokban 1év eszkdzok tételes felsorolasat, azok értékét; to&ab befektetési jegy
sorozatonként - az 6sszesitett nettd eszkdzértékaleefektetési jegyek darabszamat, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkbzértéket, aaltitsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési
alap letétkezele és kdnyvvizsgaldja is alairja.

13 AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatéjaban és jelen Kezelési Szalzfilzan foglalt feltételeket az Alapkezel
egyoldalian a Fellgyelet engedélyével médosithdtjam szikséges a Fellgyelet engedélye a
mdédositashoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terhelkoltségek egyoldall cstkkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy esiékét tartalmazza, ha az Uj forgalmazo ilyen
tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar rendidkez

c) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez éenti az adott Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) ) az alapkezel illet leg letétkezel vezet alldsu személyei, a forgalmazé korében, cégadataib
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feédigyeengedélyt korabban megadta.

14 Az ALAPKEZEL FELEL SSEGE

Az Alapkezel az Alap mkodtetése sordn a Befektetrdekében a jogszabalyoknak, kidési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési §zalbdak megfelelen koteles eljarni.
Az Alapkezel az egyenl elbanés elve alapjan koteles eljarni a Befektetkintetében.

Az Alapkezel felel sségérl az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az alabbiak szegimlelkezik:

. A Tarsasdg az egyes szedgsek teljesitése soran a befektetési alapkekedltaldban elvarhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitésant a szeraiés teljesitése érdekében jar el.”

Az Alapkezel felel s az altala igénybe vett kozrekdd eljdrasdért. Ha a kdzrekidd felel sségét
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat korlatozzaaesdsag felebsége a kdzrerkod felel sségéhez
igazodik.



Az Alapkezel nem felel az olyan karokért, amelyek leatalom (vis major), belfoldi vagy kulfoldi
hatésagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vaggdtass megadasa folytan, ha az Alapkearek fel
nem rohatd okbdl kdvetkezett be.”

15 JOGHATOSAG ES HATTERSZABALYOK

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetvkéa bbiekben a folyamatos forgalmazas soran, azzal
kapcsolatban, - igy kuléndsen a jegyzéssel, a Batfedi jegyek vételével, visszavaltasaval - 1étrej6
jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolg@g- és egyéb nyilatkozatokkal, szedEsekkel
kapcsolatban felmerulvitas kérdéseket a szeregl igy kulonésen a Befektdt, az Alapkezel, a
forgalmazok és a Letétkezebgyeztetéses eljaras Utjan kivanjak rendezni, eiektelensége esetén
alavetik magukat a Pesti Kozponti Kerlleti Birosilgtve dsszeghatartdl fliggn a Fvéarosi Birdsag
kizarélagos illetékességének.

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetvieéa bbiekben a folyamatos forgalmazas soran, azzal
kapcsolatban, - igy kuléndsen a jegyzéssel, a Bafedi jegyek vételével, visszavaltasaval - 1étrejo
jogviszony tekintetében az Alap Tajékoztatdja,nekezelési Szabalyzat, valamint akEpiaci térvény
(Tpt.), a Befektetési vallalkozasokrdl és az astlei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk végezhet
tevékenységek szabalyairdl sz4l6 torvény (Bszaamint a Polgari Torvénykonyv (Ptk.) rendelkezései
az irhnyadoak.

Il. Melléklet — Forgalmazasi helyek
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lll. Melléklet — Alapkezel mérlege és eredménykimutatasai

Az Alapkezel mérlegadatai a 2008., 2009. és 2010. évekre

(adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2008. 20009. 2010.

A Befektetett eszkdzok (I.+I1.+111.) 9550964 | 7219031 |2 499 993
|. IMMATERIALIS JAVAK 4424883 | 4419943 (1226588
Il. TARGYI ESZKOZOK 135 540 96 900 109 299
lIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4990541 2702188 | 1164106
B. Forgoeszkozok (I.+11.+I11.+1V.) 3516705 | 3975367 (2772182
|. KESZLETEK 0 0 0
Il. KOVETELESEK 1803489| 2213391 | 1449011
ll. ERTEKPAPIROK 587586| 1699409 | 1276608
IV. PENZESZKOZOK 1125630 62 567 46 563
C. Aktiv id beli elhatarolasok 544 293 375 743 234 636
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A+B+C) 13611 962 | 11570 141 |5 506 810
D. Sajat t ke (L.+I.+1I1.+IV.+V.+VI|.+VIl.) 6 147 382 2017198 | 1021670
|. JEGYZETT T KE 1 000 000 1 000 000] 1 000 00

- ebb | visszavaséarolt tulajdoni részesedés
névértéken 0 0 0
Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT
T KE 0 0 0
. T KETARTALEK 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALKEK 5136 704 | 1008 009 16 670
V. LEKOTOTT TARTALEK 10 678 9 189 5 000
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0 0
E. Céltartalékok 28 884 158 707 396 721
F. Kotelezettségek (I.+11.+111.) 7132786 9072458 | 3875666
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7132786 9072458 | 3875666
G. Passziv idbeli elhatarolasok 302 910 321778 212 753
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
(D+E+F+G) 13 611 962 | 11 570 141 |5 506 810




28

A tétel megnevezése 2008 2009 2010

|. |Ertékesités netto arbevétele 6 221 810 6948 76 8621 868
Il. JAktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
lll. Egyéb bevételek 1193 697 681 574 697 325
IV. |Anyagjelleg raforditasok 2 045 135 1376675 1304326
V. |Személyi jelleg raforditdsok 430 588 351 503 410 950
VI. [Ertékcsokkenési leiras 52 140 54 166 57 357
VII. [Egyéb raforditasok 148 794 323 02l 3933497

A |Uzemi (izleti) tevékenység eredménye 4 738 851 5% 974 3613063
VIIl.  Pénzugyi mveletek bevételei 714 536 704 410 322 557
IX. |Pénziigyi mveletek raforditasai 440 196 146141 ~ 63649
B. |Pénzugyi m veletek eredménye 274 340 558 269 258 908
C. |Szokésos vallalkozasi eredmény 5013191 6 3871971
X. |Rendkivili bevételek 8 436 10 616 4470
XI. |Rendkivuili réforditdsok 5150 4 59§ 4798
D. |Rendkivili eredmény 3 286 6 018 -328
E. |AdoOzas eltti eredmény 5016 477 6089261 3871643
XIl.  Addfizetési kotelezettség 980 532 121944% 1367171
F. |Addzott eredmény 4 035 945 4869816 2504472

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra

22 |[részesedésre 2 964 05b 4130 184 995 §
23 |Jovahagyott osztalék, részesedés 7 000 POO oamg 3500 000
G. |Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
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magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a Kkényvvizsgalatot Ugy tervezzlk

meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé nem
tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

5.) A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbél, akdr hibahdl ereds, lényeges hibas allitasai
kocké&zatanak felméréseit, a konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kbnyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények Kkozott megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja
tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az iigyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszadmolé atfogd bemutatasanak értékelését. Az lzletijelentéssel
kapcsolatos munkénk az Uzleti jelentés és az éves beszamolé Bsszhangjdnak megitélésére
korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél
levezetett informécidk attekintését.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt a kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

1

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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V. Melléklet —Letétkezel Mérlegei és eredménykimutatasai
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