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Az Alap els sorban a k6zép-kelet eurdpai (cseh, magyar és édndpnelyi devizaban kibocsatott
allamkotvényekbe fektetheti sajatkéjét. Mindemellett a kockézatok mérsékléséneletvid
egyéb kotvénypiacokon kiaknazhatd lelséigek megragadasa céljabol a vasarolhatd papirok
korébe beletartozhat minden olyan hitelviszonyt resigsit értékpapir, melynek hosszu tavu
adossag-mirsitése legalabb BB besorolasu az S&P hitelsiin intézet szerint. Az alapkezel
bevonhat a portfolibba allamkotvényeket és pénzpemszkozoket, hitelintézeti és vallalati
kotvényeket egyarant.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic ldcpll > 1YR Index + 30% EFFAS
Hungary Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Polandajuid All > 1YR Index.

Az Alap befektetéseinek lehetséges piaca 2011.12taD

Az alap véaséarolhat lengyel diszkont-kincstarjegyekengyel allamkotvényeket és jelzalog,
valamint vallalati kétvényeket, lengyel zlotyban as devizdban egyarant. Az alap szamara
megengedett, hogy lengyel, illetve eurdpai uniészéagbeli bankokban betétet helyezzen el,
vagy mas peéenzpiaci eszkozt (repo, betét, diszkooskarjegy) hasznaljon, akar zlotytdl eltér
devizaban is. Az alap tarthat zlotytol eltédevizaban kibocsatott &llampapirokat, vallalati és
jelzalogkotvényeket, banki kétvényeket, illetve yelhet el betétet, és kéthet repo Ugyleteket.
Az alap a céldevizatél (PLN) eltédevizakockazatait minden esetben fedezi.

Az alap benchmarkja: 100% Treasury BondSpot Poliathelx
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magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a Kkényvvizsgalatot Ugy tervezzlk

meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé nem
tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

5.) A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbél, akdr hibahdl ereds, lényeges hibas allitasai
kocké&zatanak felméréseit, a konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kbnyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények Kkozott megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja
tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az iigyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszadmolé atfogd bemutatasanak értékelését. Az lzletijelentéssel
kapcsolatos munkénk az Uzleti jelentés és az éves beszamolé Bsszhangjdnak megitélésére
korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél
levezetett informécidk attekintését.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt a kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

1

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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